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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasnicima TS Ventures Fond d.o.o, Beograd
Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih korigovanih finansijskih izve$taja TS Ventures Fond d.o.0, Beograd (u
daljem tekstu ,Fond”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine i odgovarajuci
bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i korigovane napomene uz korigovane
finansijske izvestaje, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
koji su odobreni za usvajanje 17. aprila 2026. godine.

Prema naSem misljenju, priloZzeni korigovani finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju
finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembar 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i
tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa raCunovodstvenim
propisima Republike Srbije.

Osnov za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije (ISA) primenljivim u Republici Srbiji. Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u odeljku izvestaja koji je naslovljen
Odgovornost revizora za reviziju korigovanih finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Fonda u skladu
sa Kodeksom etike za profesionalne radunovode Odbora za medunarodne standarde etike za
raCunovode (IESBA Kodeksom) i etiCkim zahtevima koji su relevantni za naSu reviziju korigovanih
finansijskih izveS$taja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge etiCke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju godi$nji izvestaj o
poslovanju za godinu koja se zavr§ava na dan 31. decembra 2025. godine.

U vezi sa nadom revizijom priloZzenih korigovanih finansijskih izveStaja, naSa odgovornost je da
pregledamo ostale informacije i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno znaéajna nedoslednost
izmedu njih i priloZzenih korigovanih finansijskih izvestaja ili nadih saznanja ste€enih tokom revizije, ili
da li su na bilo koji drugi nacin, materijalno pogreSno prikazane.

Po nasem misljenju, informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o poslovanju su, po svim materijalno
znacCajnim pitanjima, uskladene sa prilozenim korigovanim finansijskim izveS$tajima Fonda za godinu
koja se zavrSila na dan 31. decembra 2025. godine i pripremljene u skladu sa vazeéim zakonskim
propisima.

(nastavlja se)

Crowe RS Advisory d.o.o. je ¢lan Crowe Global, Swiss verein. Svaka firma ¢lanica Crowe Global je samostalno i nezavisno pravno lice. Crowe RS Advisory d.o.o0. i
njegova povezana pravna lica nisu odgovorna za dela i propuste Crowe Global ili bilo kog drugog ¢lana Crowe Global i izri¢ito se odri€u celokupne odgovornosti za dela i
propuste Crowe Global-a ili bilo kog drugog ¢lana Crowe.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Vlasnicima TS Ventures Fond d.o.o, Beograd (nastavak)
Ostale informacije (nastavak)

Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Fondu i njegovom okruzenju ste€enih tokom nase
revizije, od nas se zahteva da saopstimo ako utvrdimo materijalno znaajne pogreSne navode u
godidnjem izvestaju o poslovanju i da istaknemo prirodu tih navoda. U tom smislu, ne postoji nista sto
bi trebalo da saopstimo.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za korigovane finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i objektivan pregled ovih korigovanih finansijskih
izveStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih
internih kontrola koje smatra da su relevantne za pripremu korigovanih finansijskih izvestaja, koji ne
sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Prilikom sastavljanja korigovanih finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu
sposobnosti Fonda da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je
potrebno, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao
raunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim navedene.

Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja koje je
ustanovio Fond.

Odgovornost revizora za reviziju korigovanih finansijskih izveStaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da korigovani finansijski izvestaji, uzeti u celini,
ne sadrze materijlano znafajne pogresSne iskaze, nastale usled prevare ili greSke, i izdavanje
izvestaja revizora koji sadrZi nase misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri oznaava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e
revizija sprovedena u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, uvek otkriti
materijalno pogre$ne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevare
ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih korigovanih finansijskih
izvestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

* Vrdimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna&ajnih pogresnih iskaza u korigovanim
finansijskim izvestajima, nastalih usled prevare ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da neée biti identifikovani materijalno zna&ajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevare je veci nego za pogreSne iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevara moze da uklju€i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

(nastavlja se)

Crowe RS Advisory d.o.o. je ¢lan Crowe Global, Swiss verein. Svaka firma ¢lanica Crowe Global je samostalno i nezavisno pravno lice. Crowe RS Advisory d.o.o0. i
njegova povezana pravna lica nisu odgovorna za dela i propuste Crowe Global ili bilo kog drugog ¢lana Crowe Global i izri¢ito se odri€u celokupne odgovornosti za dela i
propuste Crowe Global-a ili bilo kog drugog ¢lana Crowe.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Vlasnicima TS Ventures Fond d.o.o, Beograd (nastavak)
Odgovornost revizora za reviziju korigovanih finansijskih izveStaja (nastavak)

» Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja
o efikasnosti sistema internih kontrola Fonda.

*  VrS8imo ocenu primenjenih radunovodstvenih politka i u kojoj meri su razumne
racunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti poslovanja kao raunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji
materijalna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu
sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom
stalnosti. Ako zaklju€imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju
skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u prilozenim korigovanim finansijskim
izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje.
Nasi zakljuCci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Fond prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

* Vr8imo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja korigovanih finansijskih izvestaja,
uklju€ujuci obelodanjivanja, i da li su u korigovanim finansijskim izveStajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovlad¢enim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i zna€ajnim nalazima revizije, ukljuCujuéi i znalajne nedostatke u internim
kontrolama koje identifikujemo tokom nase revizije.

Beograd, 27. april 2026. godine

Goran Skrobonja
OvlaSceni revizor

Crowe RS Advisory d.o.o.
Majke Jevrosime 23
11000 Beograd, Srbija

Crowe RS Advisory d.o.o. je ¢lan Crowe Global, Swiss verein. Svaka firma ¢lanica Crowe Global je samostalno i nezavisno pravno lice. Crowe RS Advisory d.o.o0. i
njegova povezana pravna lica nisu odgovorna za dela i propuste Crowe Global ili bilo kog drugog ¢lana Crowe Global i izri¢ito se odri€u celokupne odgovornosti za dela i
propuste Crowe Global-a ili bilo kog drugog ¢lana Crowe.
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MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21752363

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-3374/13-21

MWB doHpa: 112847234

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUAIF TS Ventures doo

Cepuwre apywTsa: Beorpan - Hosu beorpaa, MUJIYTUHA MUJTAHKOBURA 3B sprat: 2

MocnoeHo uMe doHaa: Alternativni investicioni fond TS VENTURES FOND d.o.o. Beograd

BUJIAHC CTAHA
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI

MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA

CBOJCTBO MNMPABHOI" JINLIA

Ha gaH 31.12.2025. roamHe

- Y XubagaMa AnHapa -

N3sHoc
lpyna No3NLMIA Aon Hanomena MpeTxoana ropuna
pauyHa/payyH
Texyha roamHa
Kpajmwe crame MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYMHA UMOBUHA
(0002+0003+0008+0009+0010+ 0001 539.995 227.254
0029+0030+0031+0032+0033)
10 1 rOTOBMHA 0002 5.1 3.018 10.290
11,12, II NOTPAXVMBAHA (0004+0005+0006+0007) |0003
13, 14 5.2 506 381
11 1. MoTpaxvBatrba U3 akTUBHOCTY oHAA 0004 506 379
12 2. MoTpaxkmBatba Of APYLWTBa 3a ynpas/bare 0005
13 3. MNoTpaxwuBarba o4 Aeno3uTapa u baHke 0006
14 4, Octana noTpaxusara 0007 2
152 III OATOXEHA MOPECKA CPECTBA 0008
15 1(;’;‘;'” IV AKTVBHA BPEMEHCKA PASTPAHIYERA (0009
20,21 V YJTATAHA ®OHOA
22' 23' (0011+0012+0013+0014+0015
24’ 25 ! +0016+0017+0018+0019 0010
26, 27’ +0020+0021+0022+0023 536.471 216.583
28'14 2’9 +0024+0025+0026+0027
+0028)
200, 210 1. }’nararba CbOrl,Cl,a y XapTuje oa Bp‘equcrw 0011
Koje ce BpeAHyjy Mo aMopTM30BaHOj BPeAHOCTN
2. Ynarara hoHAa y XxapTuje oa BPeAHOCTU
201, 211 Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTv Kpo3 0012
ocTtanu pesyntat
3. Ynarara hoHAaa y xapTuje oa BPeAHOCTU
202, 203, ; .
212 213 Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTv Kpo3 0013
! 6unaHc ycnexa
204 4, 'ﬂpyre npeHocuBe XapTuje o BpeAHOCTH 0014
Yuja LeHa 3aBUCU OA HEKPETHUHA
22 5. Ynarawa y fenosute 0015




Fpyna

N3sHoc

MperxoaHa rogmHa

no3vuuniA Aon HanomeHa
pauywa/pauyh Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
230 6. MHBecTuUMoHe jeanHuue YUUTC doHaosa 0016
7. NuBectuumoHe jeannnue YUUTC cdoHaosa n
231 YAENW Y APYrUM OTBOPEHUM WHBECTULIMOHUM 0017
oHAoBMMa KOjU Cy 103BONTY 3a paj Ao6unn y
CTpaHoj 3eM/bn
8. Yoenu y AdD-oBMMa ca jaBHOM NOHYAOM
232 KOjun Cy [103BONY 3a MOHYAY ManuM 0018
WHBECTUTOPMMa A0bunmn o cTpaHe Komucuje
9. Yaenu y apyrum A®-oB1mMa ca jaBHoM
233 MOHY/IOM KOjW Cy A03BOJTY 3@ MOHYAY Manum 0019
VHBECTUTOpUMA A06UNK Y CTPaHOj 3eMsbi
234 10. Ynarama y akumje npupeaHux apywrasa |0020 5.3.1 166.440 76.829
235 11. Ynarara y yaene npuBpeaHux Apylutasa 0021 5.3.1 175.811 37.789
12. Ynararba y yaene unv akuuje npuepeaHux
236 ApyLITaBa Y1jy je npeaMeT nocnosakba 0022
cTuuarbe, Npoaaja, Aasatba y 3akyn, u/unu
ynpaB/batbe HernoKpeTHoCTUMa
24 13. HenokpeTHocTH 0023
25 14. VHCTpyMeHTM TpXXULLTA HOBL@ KOjUMa Cce He 0024
TPryje Ha perynmcaHuM TpXuUTUMa
2 15. V3BeaeHn h1HaAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U OHU 0025
HaNMK BNACHUYKUM MHCTPYMEHTUMA 5.3.2 194.220 101.965
27 16. MoTpaxusatrba Mo AaTUM 3ajMOBUMa 0026
28 17. Poba 0027
29 18. Octana ynarata 0028
31 VI HEMATEPUIAJTHA UMOBUHA 0029
32 VII MATEPUIASTHA UMOBUHA 0030
16 VIII TEKYRA MOPECKA CPEACTBA 0031
33 IX CTAJIHA UIMOBWHA KOJA CE APXU 3A 0032
MNPOAAJY N NPECTAHAK NMOC/TOBAHA
30, 34 X OCTANIA UMOBWHA 0033
b. OBABE3E (0402+0403+0404+0405 0401
+0406+0407+0408+0409+ 0410) 31.227 14.547
40 1 OBABE3E MPEMA [APYLUTBY 3A YNPAB/bAHE | 0402 55 27.527 13.344
41 1T OBABE3E MO OCHOBY Y/TAHCTBA 0403
42 III OCTAJTE OBABE3E 13 MOC/TOBAHA 0404 56 458 445
43 IV KPATKOPOYHE ®VNHAHCUICKE OBABE3E 0405




N3sHoc
lpyna No3NLMIA aon Hanomena MpeTxoata ropuna
pauywa/pauyh Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44 V AYTOPO4YHE ®UHAHCUICKE OBABE3E 0406
458 VI OAJIOXEHE MOPECKE OBABE3E 0407
45 (ocum
458) VII NACMBHA BPEMEHCKA PA3SIPAHUYEHA 0408 1.013 758
VIII OBABE3E NO OCHOBY CTA/THE UMOBWHE
46 KOJA CE APXXM 3A MPOAAJY U MPECTAHAK 0409
MOC/I0BAHA
47 IX TEKYRE MOPECKE OBABE3E 0410 2.229
B. HETO UMOBWHA ®OH/A (0001-
0401=0412- 0411
0415+0416+0417+0418+0419- 5.8 508.768 212.707
0420+0421-0422-0423)
50 (ocum
500) I OCHOBHW KAMUTAJ (0413+0414) 0412 5.9 496.144 280.515
501 1. Akumjcku kanutan 0413
502 2. Ypenu y oCHOBHOM KanuTany 0414 496.144 280.515
51 1T YMUCAHU A HEYTJTAREHU KANUTAN 0415
52 IIT KANUTAJTHE PE3EPBE 0416
53 IV PE3EPBE U3 JIOBUTKA 0417
540 V PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0418
VI HEPEAJIN30BAHU AOBMLIM NO OCHOBY
41, 543 YNATAHA ®OHIA 0419
VII HEPEAJIN3OBAHU NYBMLIM MO OCHOBY
542, 544 VIATAHbA GOHIA 0420
55 VIIT HEPACMOPEBEHM JOBUTAK 0421 80.432
56 IX TYBUTAK 0422 67.808 67.808
57 X OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLIMIE 0423
OAHOCHO YAENN
. T'YBUTAK U3HAL BACUHE HETO
WMOBMWHE (0401-0001=0415-0412- 0424
0416-0417-0418-0419+0420-
0421+0422+0423)
A. BAHBUJTAHCHE NMO3ULINIE 0425
98 1 BAHBU/TAHCHA AKTUBA 0426
99 1T BAHBUJTAHCHA NACKUBA 0427 N
N
—D
y beorpagy <
naHa 17.04. 2026 roanHe 3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21752363

Perucrapcku 6poj doHaa:

MWB doHpa: 112847234

MocnoBHoO UMe apywTea:

Cepuwre apywTsa: Beorpan - Hosu beorpaa, MUJIYTUHA MUJTAHKOBURA 3B sprat: 2

MocnoeHo uMe doHaa: Alternativni investicioni fond TS VENTURES FOND d.o.o. Beograd

BUJIAHC YCIEXA

3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

UsHoc
Fpyna pauyHa /pauyH Nosuumja Aon HanomeHna
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIU3OBAHU NPUXOAU N PACXOAN
I NOCNOBHW NPUXOAN
70 (1002+1003+1004+1005+1006 1001 124.446 11.692
+1007+1008)
700 1. Mpuxoau oa kamata 1002
701 2. MNpuxoau o avBMAEHAM U ocTanux yyelwha y aobutky | 1003
702 3. Mpuxoam oa 3akyna 1004
703 4. Nobnuym no ocHOBY NpecTaHKa Npu3HaBakba XapThja 1005
0/, BPeAHOCTU
707 5. Mpuxoau no ocHOBY MPOMEHe BPEAHOCTM XapTuja o4 1006
BpeAHOCTN
708 6. Mpuxoau nHTepHor A3YAUD 1007
709 7. OcTtanu nocnoBHM NpyUxoan 1008 6.1 124.446 11.692
71 1T PEAZIM30BAHN AIOBUTAK 1009
(1010+1011+1012+1013+1014)
710 1. PeanusoBaHu A0o6UTaK Mo OCHOBY XapTuja oa 1010
BpeAHOCTN
711 2. PeannsoBaHu AobuTaK NO OCHOBY KYpPCHUX pasnvka 1011
712 3. PeannsoBaHu aobuTak no ocHoBY yaena 1012
713 4. Peanun3oBaHu f06UTaK Mo OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1013
719 5. Octanu peanu3oBaHu [O6ULM 1014
III NOCNOBHW PACXOAU
60 (1016+1017+1018+1019+1020 1015 6.2 40.59 26.735
+1021+1022+1023+ 1024+1025)
600 1. HakHaza ApywiTBy 3a ynpae/batbe 1016 8.625 6.147
601 2. TpoLKOBM KynoBWHE U Npogaaje xapTuja oa 1017
BpeAHOCTN




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602 3. TpowkoBu KynosuHe 1 npoaaje (TpaHCcakumoHn 1018
TPOLLKOBM) 195
603 4. M'ybrum no ocHOBY NpecTaHka NpusHaBakba xapTuja 1019
0/ BPeAHOCTH
604 5. Pacxoav no ocHoBy kamaTta 1020
605 6. HakHape unaHoBuMa ynpase 1021 3.907 3.902
606 7. TpoLuKoBM Aeno3uTtapa 1 6aHke 1022 1.495 1.463
607 8. Pacxoavn no oCHOBY NpOMeHe BpeaHOCTU XapTuja oA 1023
BpeAHOCTU
608 9. Pacxoau uHtepHor I3YAUD 1024
609 10. OcTann NocnoBHM pacxoan 1025 26.374 15.223
61 IV PEAJIN30BAHW MYBUTAK 1026
(1027+1028+1029+1030+1031) 6.3 36 17.088
610 1. PeanusoBaHu rybutak no ocHOBY xapTuja oA 1027
BpeAHOCTN
611 2. PeannsoBaHu rybutak no oCHOBY KyPCHUX pasnvnka 1028 36 319
612 3. PeannsoBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1029
613 4. Peanun3oBaHW rybuTak rno OCHOBY HEMOKPETHOCTU 1030
619 5. Octanu peanu3oBaHu rybuum 1031 16.769
V YKYMAH PEA/IU30BAHW JOBUTAK (1001+1009-1015- 1032
1026)=0 83.814
VI YKYMNAH PEAJZIN30BAHW MYBUTAK (1015+1026-1001- 1033
1009) 20 32.131
73 VII ®UHAHCUICKWU NPUXOAN 1034 55 63
63 VIIT ®UHAHCUICKWN PACXOAMU 1035 1.208 1.350
IX AOBUTAK M3 ®UHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1034-
1036
1035) 20
X NYBUTAK U3 ®UHAHCUICKE AKTUBHOCTU (1035- 1037
1034) 20 6.4 1.153 1.287
XI PEAJIM30BAHU [JOBUTAK MPE OMOPE3VBAHbA 1038
(1032-1033+1036-1037) 20 82.661
XII PEAJZIU3OBAHW NYBUTAK MPE OMOPE3NBAHA 1039
(1033-1032+1037-1036) 20 33.418
XIII MOPE3 HA IOBUTAK
821 1. Mopeckun pacxon nepuoaa 1040 2.229
822 2. OAnoXeHW nopeckyn pacxoau nepuoaa 1041
823 3. OAnoXeHW nopecku Npuxoau nepuoaa 1042
XIV PEAJIN30BAHWN AOBUTAK MOCIE OMOPE3VBAHA 1043
(1038-1039-1040-1041+1042) >0 80.432
XV PEAJTU30BAHU I'YBUTAK MOCJIE OMOPE3MBAHA 1044
(1039-1038+1040+1041-1042) >0 33.418




UsHoc

F'pyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
5. HEPEAJIN30BAHM AOBULI U TYBULIN
7 I HEPEAJZIN30BAHW JOBUTAK 1045
(1046+1047+1048+1049+1050)
720 ;.p:;::::;usosarm [06KTaK Mo OCHOBY XapTWja oA 1046
721 2. HepeanusoBaHu AobuTtak No OCHOBY KypcHUX pa3nuka |1047
722 3. HepeanusosaHu AobuTtak no ocHOBY yAena 1048
723 4, HepeanusoBaHu J0bMTaK Mo OCHOBY HerokpeTHocT | 1049
729 5. Octanu Hepeanu3oBaHu A06ULM 1050
62 1T HEPEAJIM30OBAHU I'YBUTAK 1051
(1052+1053+1054+1055+1056)
620 Elg.p::r:s&maoaanm rybutak no ocHoBy xapTuja oA 1052
621 2. HepeanusoBaHu rybutak no ocHOBY KypCHUX pa3nuka |1053
622 3. HepeanuzoaHu rybutak no ocHoBy yaena 1054
623 4. HepeanusoBaHu rybuTak no OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1055
629 5. OcTanu HepeanusoBaHy ryéuum 1056
II(I) YKYMNAH HEPEAJ/TIU30BAHM JOBMUTAK (1045-1051) 1057
>
IV YKYIMAH HEPEAJIN30BAHW NYBUTAK (1051-1045) >0 | 1058
B. JOBUTAK U N'YBUTAK O[] YCK/IABMBAILA
BPEAHOCTU UMOBWHE
74-64 I AOBUTAK O/l YCKNNABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE | 1059
64-74 II N'YBUTAK O] YCKNIABMBAHA BPEAHOCTU MMOBUMHE | 1060




WUsHoC
Fpyna pauyHa /pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa

1 2 3 4 5 6
. NOBERAHE (CMAHKEHE) HETO MMOBWUHE Of4
NMOCNIOBAHA ®OHAA
I NOBERAHE HETO MMOBUHE O/} MOC/TOBAHA 1061
®OHJA (1043-1044+1057-1058+1059-1060) =0 80.432
1T CMAHEHE HETO MMOBWHE OZ NMOC/TIOBAHA 1062
®OHJA (1044-1043+1058-1057+1060-1059) =0 33.418
A. 3APAJA MO AKLIMIN
I OCHOBHA 3APAZA MO AKLUMIN 1063
1T YMAHEHA (PA3BOAHEHA) 3APAZIA MO AKLIMIN 1064

y__beorpagy
paHa _17.04. 20.26 roauHe 3aKOHCKM 3aCTyMHUK ApyLuTBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21752363

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-3374/13-21

MWB doHpa: 112847234

MocnoBHoO UMe apywTea:

DZUAIF TS Ventures doo

Cepuwre apywTsa: Beorpan - Hosu beorpaa, MUJIYTUHA MUJTAHKOBURA 3B sprat: 2

MocnoeHo uMe doHaa: Alternativni investicioni fond TS VENTURES FOND d.o.o. Beograd

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

3a nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

UM3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHbA
I NOBERAHE HETO MMOBUMHE O] MOCNOBAHA 2001
OOHJA (1061) 80.432
II CMAHEHSE HETO MMOBUWHE O/} MOC/TOBAHA 2002
OOHAA (1062) 33.418
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AOBUTAK U
FTYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6utu peknacudukosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoauma
1. NpomeHe pesanopusaumje

540 a) nosehare pesanopu3aLMoHnX pe3epsu 2003
6) cMarberbe peBanopusaLmoHnX pesepau 2004
2. HepeanusosaHu Ao61LM unm rybuum no ocHoBy
ynaraka y BnacHWYKe UHCTPYMEHTe KanuTana
a) nobuum 2005

541, 542
6) ryéuum 2006
B) CraBke koje Mory 6uTn peknacudykosaHe y bunatcy
ycnexa y 6yayhum nepvoanma
1. Hepeanuzosaru rybuum n obuum no ocHOBY xapTuja
0/ BpeAHOCTH Mo ep BPeaHOCTM KpO3 OCTanu pesyntat
543, 544

a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OAHOCU HA 2009
OCTANIN PE3YNTAT NEPUOJA
II 'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJN CE OAHOCU HA 2010
OCTA/IN PE3YNITAT NEPUOJA
III YKYNAH OCTAJIN CBEOBYXBATHWN AOBUTAK 2011
(2003+2005+2007+2009)-(2004+2006+2008+2010) >0




NM3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH Mosuumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
1V YKYMAH OCTAJTN CBEOBYXBATHU MYBUTAK
(2004+2006+2008+2010) - (2003+2005+2007+2009) 2012
>0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNITAT
NMEPUOAA
I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001- 2013
2002+2011-2012) 20 80.432
1T YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW I'YBUTAK (2002- 2014
2001+2012-2011) 2 0 33.418
y beorpagy
nana _17.04. 2026 roavHe 3aKOHCK 3aCTyNHUK APYLLTBa

O6pa3aL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (IMHAHCWICKUM W3BELLTajMa 3a MHBECTULMOHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

MaTtuyHu 6poj doHaa: 21752363

Perucrapcku 6poj doHaa:
2/5-151-3374/13-21

MWB doHpa: 112847234

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUAIF TS Ventures doo

Cepuwre apywTsa: Beorpan - Hosu beorpaa, MUJIYTUHA MUJTAHKOBURA 3B sprat: 2

MocnoeHo uMe doHaa: Alternativni investicioni fond TS VENTURES FOND d.o.o. Beograd

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI

KAIMMNTAITY

MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XubagaMa AnHapa -

KomnoHeHTe kanutana

Pepnn 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52u53
Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTtan YnucaH a HeynnaheHn kanutan Pesepse
1 2 3 4 5
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 4023 4045
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4002 126.844 4024 4046
EcdekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHU cango pavyHa 4003 4025 4047
6) noTpaxkHn canfo pavyHa 4004 4026 4048
WUcnpaBka MaTepujaiHO 3HauajHMX rpeluaka u
np payvyHOBOACT nonuTUKa
3 a) UcrpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo noyeTHo cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoaHe roguHe
4 2 lfo??;r(;sgl-m AyroBHu canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
?é:ofv;g)sa:g NOTPaXXHU cango padyHa (16 - 2a + 26 4008 126544 4030 4052
MpomeHe y npeTxoaHoj roavHn
5 a) NpoMeT Ha yroBHOj CTpaHu payyHa 4009 4031 4053
6) NPOMEeT Ha NOTPaXHOj CTPaHK padyHa 4010 153.671 4032 4054
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHW cango pavyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4011 4033 4055
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) > 0 4012 280.515 4034 4056




KomnoHeHTe kanutana

Peanu 6poj onuc 50 (ocum 500) 51 52n53
Aon Aon Aon
OCHOBHM Kanurtan YnucaH a HeynnaheHu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76
S8a+86)20 4018 280.515 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu payyHa 4019 4041 4063
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4020 215.629 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roavHe
11
a) AyroeHM cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022 4044 4066

496.144




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe kanuTana
Peann onuc 57
6poj 56 55
Aon Fy6urtak Aor Otkynnene conc;:::t:laxuuje, oAHocHo Aon Hepacnopehenn poburak
1 2 6 7 8
Crambe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe
roavHe
! a) AyroBHU cango padvyHa 4067 34.390 4089 4111
6) NoTpaXkHW cango payyHa 4068 4090 4112
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AYroBHU cango padvyHa 4069 4091 4113
6) noTpaxkHn cango padyHa 4070 4092 4114
UcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHuX rpellaka
W NnpoMeHa payyHOBOACTBEHNX NO/IMTHKA
3 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4071 4093 4115
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo nouetHo cTamwe Ha aaH 01.
jaHyapa nperxopaHe roguHe
4 ;)6 »fp3v;r?s3aljr;mzngrous canpo padyHa(la + 2a - 4073 3439 4095 4117
i) ;é);_m;;)iagvtl) )I'I;Tga)i(HVl canpo padyHa (16 - 2a 4074 4096 4118
MpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa 4075 33.418 4097 4119
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha aaH 31. peueMbpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHW canfo padyHa (4a + 5a-56) 2 0 4077 67.808 4099 4121
6) noTpaxxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4078 4100 4122




KomnoHeHTe kanuTana

PenHn 57
6poj onuc 56 55
Aon Aon OTKyn/beHe concrBeHe akuuje, oAHOCHO Aon
Fy6urak Ky! unje, on Hepacnopehenn gobutak
yaenm

1 2 6 7 8
EdexTn npse npuMmeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHU cango padvyHa 4079 4101 4123
6) NoTpaXkHW cango payyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka
W NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NOJIMTHKA

8 a) UcnpaBke Ha iyroBHOj CTpaHW padyyHa 4081 4103 4125
6) ncnpaske Ha MOTPaXXHOj CTPaHM padyHa 4082 4104 4126
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roamHe
Ha paH 01. 01.
a) KOpUroBaHW AyroBHW canao padyHa (6a + 7a -

9 4083 4105 4127
76 +8a-86) 20 67.808
6) KOp1roBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (66 - 7a

4084 41 412

+76-8a+86)=20 08 06 8
MpomeHe y Tekyhoj roavHn

10 a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHW padvyHa 4085 4107 4129
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa 4086 4108 4130 80.432
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roavHe

11
a) AyrosHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 67.808 4109 4131
6) noTpaxkHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 |4088 4110 4132

80.432




- Y XWbagaMma auHapa -

KomnoHeHTe ocranor pesynrara

Peptn 6poj onuc 540 541 1 543 542, 544
Aon Aon Aon
P pu pesep Hep 30BaHu ao6uy HepeanusoBaHnu ry6uum
1 2 9 10 11

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHM canfo padyHa 4133 4155 4177

6) NOTpaXKHW canao padyHa 4134 4156 4178

EcdekTn npsBe npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4135 4157 4179

6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4136 4158 4180

WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

3 a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4137 4159 4181
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noueTHo crare Ha faH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 :; IfO;tl)/I)I'OEBgHVI [AyroBHM canpo padyHa(la + 2a - 26 + 4139 4161 4183
-6)320511;;))&;; noTpaXxHn cango padyHa (16 - 2a + 26 4140 4162 4184
NMpomMeHe y NnpeTxoaHoj roaviHu

5 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHu padvyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHW cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 4165 4187

6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) = 0 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Penuy 6poj onuc 540 5411543 542,544
Aon Aon Aon
HepeanusoBanu ao6uun HepeanusoBanu ry6uumn
1 2 9 10 11
EdexkTn npBe npumeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padvyHa 4145 4167 4189
6) noTpaxxHu cango pavyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
P pauy )ACT noIMTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW padyHa 4148 4170 4192
KopurosaHo noyeTHo crawe Tekyhe roguHe Ha
Aad 01. 01.
9 a) KopuroBaHu AyroBHW cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4149 4171 4193
8a-86) >0
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHW canao pavyHa (66 - 7a + 76 4150 4172 4194
-8 +86)20
MpomeHe y Tekyhoj roAnHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4151 4173 4195
6) NpOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyh
roauHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4153 4175 4197
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 4176 4198




- Y XWbagaMma auHapa -

PenHu 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pea 6 kon 3 no kon 11) - AON | N'yébutak nsHap BucuHe kanurtana [(pen a kon 3
>(peaakon3pokon11)]=0 po kon 11) - 3(pen 6 kon 3 no kon 11)] =0
1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe
1 a) AyroBHWU cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4200 92.454 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu canzo pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3HauajHMX rpeluaka u
p pauy ACT no/nTHKa
3 a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkKHOj CTpaHW padyyHa 4204 4226
KopurosaHo no4yeTHO cTame Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe
4 g; To;;;r(;sgnm [yroBHM cango pavyHa(la + 2a - 26 + 4205 4227
gi Tglg;o:agw noTpaxHu canfo padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 92454 4228
MpomMeHe y npeTxoaHoj roaguHu
5 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe
6 a) oyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4209 4231
6) NoTpaXkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) = 0 4210 4232

212.707




Pepnm 6poj onuc Aon YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 go kon 11) - AON | N'yéutak nsHap BucuHe kanuTana [3(pen a kon 3
3(pemaxkon3 pokon11)]=0 Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0
1 2 12 13
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW canzo pavyHa 4211 4233
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4212 4234
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka v
p pauy ACT NONUTHKA
8 .
a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4213 4235
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4214 4236
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roanHe Ha
pan01.01.
a) KopuroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a - 76 +
9 83-86) > 0 4215 4237
6) KOpPUroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 -
8a +86) 2 0 4216 22707 4238
MpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4217 4239
6) NpOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK payyHa 4218 4240
Crambe Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe
roanHe
11
a) oyroBHM cango padyHa (9a + 10a - 106) > 0 4219 4241
6) noTpaxkHn canao padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4220 508.768 4242

naHa _17.04.

y__beorpany

2026 roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M UHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa 3a uHBecTuumoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBsa ApyLITBO 33 ynpaB/batbe UHBECTULIMOHUM hOoHAOBMMA

Perucrapcku 6poj doHaa:

Matuunm 6poj doHpa: 21752363 2/5-151-3374/13-21

MWB doHpa: 112847234

MocnoBHo uMe apyluTBa:
DZUAIF TS Ventures doo

Cepuwre apywTsa: Beorpan - Hosu beorpaa, MUJIYTUHA MUJTAHKOBURA 3B sprat: 2

MocnoeHo uMe doHaa: Alternativni investicioni fond TS VENTURES FOND d.o.o. Beograd

M3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBNHE
3ATBOPEHOI" AJITEPHATUBHOI
MHBECTULUWMOHOI ®OHOA KOJU UMA
CBOJCTBO MPABHOI" JINLIA

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xubagama avHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I NPUMBU TOTOBMHE 13 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3002+3003+3004+3005) 3001 6.287
1. Npunuem nNo ocHoBy npogaje ynarama 3002
2. MpunuswM No ocHOBY AMBUAEHAM U ydelha y A06UTKy 3003
3. MpunuemM No ocHoBy kamaTa 3004
4, Octanv npunuemn 3005 6.287
I OANNBW FOTOBUHE 13 NOC/IOBHNX AKTUBHOCTU 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 222.947 132.842
1. OanMBK NO OCHOBY KYMOBUHE ynararba 3007 213.450 117.742
2. OanMBM Mo OCHOBY HaKHaja APYLUTBY 3a ynpas/batbe 3008 3.162 8.795
3. OanMBM Mo OCHOBY KYMOBWHE W Npoaaje ynaraka 3009
4. OanvBM NO OCHOBY HaKHaja YnaHoBMMa ynpase 3010 3.907 3.903
5. OanMBM MO OCHOBY HakHaza Aeno3unTapy 3011 1.495 1.440
6. Ocranu oanvsu 3012 933 962
7. Mope3 Ha pobutak 3013
III HETO MPUNBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3006)>0 3014
IV HETO O/IMBU FOTOBUHE U3 MNOCNOBHNX AKTUBHOCTW (3006-3001) =0 3015 222.947 126.555
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I NPUIUBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA (3017+3018+3019) 3016 215.629 130.229
1. MpunueK No ocHoBy M3aaBarba akumWja/yaena 3017 215.629 130.229
2. MpunuBM N0 OCHOBY 3aAy>XWuBakba 3018
3. Ocranv npunvemn 3019




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

1T O4/IMBWN FTOTOBUHE N3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024)
1. OanuBK NO OCHOBY pasfyXuBarba 3021
2. OTKyn concTBeHUX akuuja/yaena 3022
3. WicnnaTa aveuaeHam (yyewha y aobutky) 3023
4. Octanu oanvemn 3024
III HETO MPUNBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHA (3016-3020) 3025
>0 215.629 130.229
IV HETO OJIMBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHbA (3020-3016) >0 3026
B. HETO NPUJINBU FOTOBUHE (3014-3015+3025-3026) =0 3027 3.674
I. HETO O/INBM NOTOBWHE (3015-3014+3026-3025) =0 3028 7.318
A. FOTOBMHA HA MOYETKY NEPMOAA 3029 10.290 6.876
. NTO3BUTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3030 46
E. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPA4YYHA FrOTOBUHE 3031 260
)X. TOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (AOMN 0002) =(3027- 3032
3028+3029+3030-3031) 3.018 10.290

y beorpaagy

pana _17.04. 2026 rogume

3aKOHCKY 3aCTyNHWUK ApyLITBa

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBuUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCWjCKUM M3BeLTajuMa 3a uHBecTuLmoHe doHaose ("Cn. rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).
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1 OPSTI PODACI

1.1 Pravni okvir, delatnost i organizacija

Alternativni investicioni fond TS Ventures fond doo (dalje u tekstu Fond) osnovan je Odlukom o
osnivanju od 29.10.2021. godine od strane Drustva za upravljanje alternativnim investicionim
fondovima TS Ventures doo u skladu sa Zakonom o privrednim druStvima i Zakonom o
alternativnim investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 05.01.2022. godine, izdala Resenja br. 2/5-
151-3374/10-21 kojom se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar privrednih subjekata
Agencije za privredne registre, 17.01.2022. godine, upisan je Alternativni investicioni fond TS
Ventures Fond doo pod brojem BD 2887/2022, sa preteznom delatnos$¢u registrovanom pod Sifrom
6430 (poverenicki fondovi, investicioni fondovi i slicni fondovi).

U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 11.02.2022. godine ReSenjem
Komisija za HOV broj 2/5-151-3374/13-21.

TS Ventures Fond je osnovan kao zatvoreni alternativni invensticioni fond preduzetni¢kog kapitala
sa privatnom ponudom (venture capital fund), sa svojstvom pravnog lica, u formi druStva sa
ograni¢enom odgovornoscu.

Fond je osnovan na neodredeno vreme a radi sticanja dobiti i podsticanja razvoja investicionih
tehnologija, tako Sto ¢e ulagati u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u pocetnim fazama
razvoja, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju potencijal za rast i Sirenje poslovanja.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o racunovodstvu Fond je razvrstan u veliko pravno
lice.

Maticni broj Fonda je 21752363, a poreski identifikacioni broj 112847234. Sediste Fonda je u
Beogradu i do 22.03.2022. godine adresa Fonda je bila u ulici Spanskih boraca 22, kada je izvrSena
promena sediSta na adresu Milutina Milankovi¢a 3V, Novi Beograd.

Upravljanje Fondom je organizovano kao dvodomo i njegove organe ¢ine Skupstina, Nadzorni
odbor 1 Direktor. Skupstinu Fonda c¢ine clanovi Fonda neposredno ili davanjem ovlas¢enja.
Nadzorni odbor na dan 31.12.2025. godine cine predsednik Vladimir Biseni¢ i ¢lanovi Mia
Zecevi¢ 1 Bojan Jovic.

Za prvog Direktora imenovano je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
TS Ventures doo, kojeg zastupa Davor Sakac.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo
koje je registrovano na osnovu ReSenja Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije br. 2/5-
101-2383/6-21 od 30.07.2021. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan 05.08.2021. god u
registar privrednih subjekata u Beogradu pod brojem BD 64170/2021.

Mati¢ni broj Drustva je 21707341, a poreski identifikacioni broj 112616723. SedisSte drustva je u
Beogradu u ulici Milutina Milankoviéa 3V.

U junu 2022. god novi ¢lan AIF TS Ventures Fond doo postaje Telekom Srbija ad ¢iji udeo na
kraju 2025. godine iznosi 98,15%.
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Depozitna banka

Depozitna Banka Fonda je OTP banka Srbija ad sa sediStem na adresi Trg slobode 5 Novi Sad.
Naknade Depozitnoj banci se plac¢aju u skladu sa tarifnikom za obavljanje poslova po Ugovoru
AIF01/21-v10112022 koji je zakljucen 10.11.2022. godine koji je zamenio Ugovor AIF 01/21 od
20.10.2021. godine. Naknade i provizije za usluge obraunavaju se jednokratno ili periodi¢no u
zavisnosti od vrste usluge, a isplacuju se banci jednom mesecno za prethodni mesec.

Depozitar za Fond obavlja poslove pracenje toka novca i poslove Cuvanja imovine Fonda.
Finansijski instrumenti koji se mogu cuvati, izdati na teritoriji Republike Srbije se poveravaju
Depozitaru na ¢uvanje. Depozitar ih ¢uva na Kastodi ra¢unu AIF-a, otvorenom kod Centralnog
Registra, depoa 1 kliringa hartija od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: CRHOV).
Finansijski instrumenti koji se ne mogu cuvati, kao i ostala Vlasnicka prava (npr. udeli u
Depozitar samo vodi evidenciju takve imovine, postupajuéi u skladu sa Clanom 161. stav 1. tacka
2. Zakona kojim se ureduje tretman druge imovine.

Fond kod OTP banke ima otvorenih ukupno pet racuna, tekuéi dinarski, dva devizna racuna, kao 1
kastodi dinarski i devizni racun. Na racunima otvorenim kod Depozitara, tj. na kastodi racunu kod
Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (CRHOV), ¢uvaju se finansijski
instrumenti Fonda izdati u Republici Srbiji. Ostala vlasni¢ka prava, poput udela u privrednim
drustvima, Depozitar evidentira kao ostalu imovinu na osnovu dokumentacije kojom raspolaZze.

1.2 Investiciona strategija

Osnovni investicioni ciljevi Fonda predstavljaju oCuvanje 1 uvecanje vrednosti uloga ¢lanova, koji
se ostvaruje ulaganjem u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u pocetnim fazama
poslovanja, a koji prema procenama Drustva pokazuju potencijal za rast i Sirenje poslovanja na
domacem i inostranom trzistu u skladu sa Zakonom.

Konkretni investicioni ciljevi Fonda definisani su kroz Cetiri segmenta investiranja na osnovu
stope izvodljivosti i nivoa relevantnosti pojedinacne investicije.

Najvec¢i ciljevi fonda su ulaganja u prva dva izdvojena segmenta prema Strategiji osnivanja
korporativnog Venture Capital Fonda, koji obuhvataju investiciona polja sa visokom stopom
izvodljivosti 1 visokim nivoom relevantnosti.

Investicioni ciljevi fonda nize fokusirani na sledeca investiciona polja: AI&Big Date, AR/VR,
Consumer, Cybersecurity & Defense, E-Commerce, IT, Media&Telco, Lifestyle, Leisure &
Entertainment, SaaS, Supply Chain & Logistics, AgTech& FoodTech, B2B, Blockchain, EdTech
&HR, Energy & Sustainbility, Future Mobility, Manufacturing, Construction & PropTech.

Odluku o izmeni investicione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi Skupstina
Fonda, dvotre¢inskom vecéinom.
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1.3 Ulaganje imovine Fonda

U skladu sa Pravilnikom o vrstama alternativnih investicionih fondova (,,Sluzbeni glasnik RS*,
61/20, 63/24) i Pravilima poslovanja Fonda, imovina Fonda se ulaze u:

1.
2.

3.

Finansijske instrumente koji se mogu cuvati, izdate na teritoriji Republike Srbije
Finansijske instrumente koji se ne mogu ¢uvati, izdate na teritoriji Republike Srbije, drzave
¢lanice EU, Velike Britanije, SAD, Bosne 1 Hercegovine, Crne Gore i Makedonije

Ostala vlasnicka prava na teritoriji navedenim u prethodnoj tacki.

Imovina Fonda ulaze se, pretezno, u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u pocetnim
fazama poslovanja a koji su, prema proceni Drustva, pokazali potencijal za rast i Sirenje
poslovanja.

Privredni subjekt je onaj koji:

nije listiran, niti se njime trguje na regulisanom trziStu ili multilateralnoj trgovinskoj
trecoj drzavi, u vreme kada se isti stice za racun AlF-a,

ima manje od 250 zaposlenih, ostvaruje manje od 50.000.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti na dan uplate po zvanicnom srednjem kursu dinara koji utvrduje NBS
prihoda godiSnje i1 Cija ukupna aktiva iznosi manje od 43.000.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti na dan uplate po zvani¢énom srednjem kursu dinara koji utvrduje NBS,
nije subjekt za zajednicka ulaganja,

nije banka ili bankarski holding u smislu zakona kojim se ureduje poslovanje banaka,
investiciono drustvo u smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala ili osiguravajuce
drustvo u smislu zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje drustava za osiguranje,
ima sediSte u Republici, drzavi ¢lanici ili trecoj drzavi.

Najmanje 51% imovine Fonda se ulaze u:

1.

Vlasnicke instrumente ili instrumente nalik vlasni¢kim koje je:
e Izdao privredni subjekt, a Fond ih je stekao direktno od tog subjekta,
e izdao privredni subjekt u zamenu za vlasnicki instrument izdat od strane subjekta,
e izdao subjekt koji je vecinski vlasnik privrednog subjekta i koje je VC fond stekao
u zamenu za vlasnicki instrument koje je izdao subjekt.
Obezbedene ili neobezbedene zajmove koje Fond daje privrednom subjektu u koje je vec
ulagao, pod uslovom da se za takve zajmove ne koristi viSe od 30% veli¢ine AlF-a.
Udele ili akcije privrednog subjekta steCene od postojecih ¢lanova ili akcionara tog
subjekata.
Udele u fondu jednog ili vise drugih VC fondova, pod uslovima da ti VC fondovi i sami
nisu ulozili viSe od 10% veli¢ine fonda u VC fondove.

Najvise 49% vrednosti imovine Fonda koristi se za sticanje druge imovine (prenosive hartije od
vrednosti, depozite kod banaka, nepokretnosti, robe...), obra¢unate na osnovu iznosa koji se dobija
nakon §to su odbijeni svi relevantni troskovi.
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2 OSNOV ZA SASTAVLJANJE KORIGOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

2.1 Izjava o uskladenosti

Prilozeni korigovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o ra¢unovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/19 i
44/21- dr. zakon), Zakonu o reviziji ("SI. glasnik RS" br. 73/19), Pravilnikom o kontnom okviru
1 finansijskim izvesStajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS", br. 139/201 75/21) i ostalom
zakonskom 1 podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o ra¢unovodstvu i Zakona o reviziji, DZUAIF je duzan da vodenje
poslovnih knjiga Fonda, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza Fonda, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i1 obelodanjivanje vrSe u skladu sa  zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u korigovanim finansijskim
izvestajima za Fond, kao velikog pravnog lica, DZUALIF je u obavezi da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izvestavanja koji u smislu Zakona o raCunovodstvu podrazumevaju sledece:
Okvir za pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir®), Medunarodne
racunovodstvene standarde (,,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,, MSFI*)
1 sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda
(,,JFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za

medunarodne racunovodstvene standarde (,,Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo
nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo*).

Na ove korigovane finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva
finansija 1 privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji cine
Konceptualni okvir za finansijsko izvestavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih
standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene
standarde (International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojenti i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje,
ilustrujuéi primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim
ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevedeni MSFI
utvrdeni navedenim reSenjem broj 401-00-4351/2020-16, pocece da se primenjuju od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, dok se isti mogu primeniti na
dobrovoljnoj osnovi i prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja na dan 31. decembra 2020.
godine (uz obelodanjivanje odgovarajucih informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje).

Prilozeni korigovani finansijski izvestaji sastavljeni su u formatu propisanom od strane Komisije
za hartije od vrednosti koja je usvojila Pravilnik kontnom okviru i finansijskim izvestajima za
investicione fondove koji propisuje primenu seta finansijskih izvesStaja. Kako Pravilnik nije u
potpunosti usaglasen sa navedenim prevodom, tako ni prezentovani redovni korigovani finansijski
izvestaji nisu sastavljeni u potpunosti u skladu sa MSFI.
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Fond je u sastavljanju korigovanih finansijskih izveStaja primenjivao racunovodstvene politike
obrazloZene u Napomeni 3.

Korigovani finansijski izvestaji odobreni su za usvajanje od strane IzvrSnog direktora dana 17.
aprila 2026. godine.

2.2 Uticaj i primena novih i revidiranih MRS/MSFI

a) Novi i izmenjeni standardi na snazi od 1. januara 2025. godine koji jo§ uvek nisu
zvani¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji

Do datuma sastavljanja korigovanih finansijskih izveStaja, slede¢i izmenjeni MSFI
racunovodstveni standardi izdati od strane IASB-a, stupili su na snagu 1. januara 2025. godine i kao
takvi su primenjivi na finansijske izvestaje za 2025. godinu. Medutim, kako jos uvek nisu zvani¢no
prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva finansija, nisu primenjeni od strane Drustva:

- Izmenjeni Konceptualnog okvira za finansijsko izvesStavanje — Izmenama su azurirane
definicije imovine i obaveza, kao i1 kriterijumi za uklju¢ivanje imovine i obaveza u
finansijske izvestaje. Takode, dodati su novi koncepti i uputstva za odmeravanje,
prezentaciju i obelodanjivanje, izveStajne entitete i kada dolazi do prestanka priznavanja
imovine i1 obaveza u finansijskim izveStajima. Pojedini standardi, njihovi pripadajuci
dokumenti 1 MSFI prakticni izveStaji sadrze reference na Konceptualni okvir za
izvestavanje. Izmene referenci na Konceptualni okvir u MSFI standardima azurira neke od
tih referenci tako da se usaglasavaju sa izmenjenim Konceptualnim okvirom.

- Izmene MSFI 3 ,Poslovne kombinacije* — Izmene pojaSnjavaju definiciju poslovne
kombinacije, sa ciljem da pomognu entitetima u odredivanju da li odredena transakcija treba
da bude obuhvacena kao polovna kombinacija ili sticanje imovine.

- Izmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ i MRS 8 ,, Racunovodstvene politike,
promene racunovodstvenih procena i greSke* — [zmene poboljSavaju razumevanje definiciju
materijalnosti, uskladuju¢i je sa definicijama u MSFI standardima i Konceptualnom okviru
u cilju izbegavanja potencijalne zabune koja bi mogla da proistekne iz razli¢itih definicija.

- Izmene MSFI 7, MSFI 9 i MRS 39 — Izmene se odnose na modifikaciju nekih specifi¢nih
zahteva racunovodstva hedzinga kako bi se obezbedilo oslobadanje od potencijalnih efekata
neizvesnosti izazvanih reformom referentne kamatne stope (Interest Rate Benchmark
Reform). Pored toga, izmene zahtevaju da entitet obezbedi dodatne informacije
investitorima o hedzing odnosima koje su pod direktnim uticajem ovih neizvesnosti.

- Godisnja poboljsanja za period od 2018. do 2020. godine koje se odnose na razli¢ite projekte
poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 9, MSFI 16 i MRS 41).

- Dopune MSFI 16 Lizing — covid ustupci — dopuna omogucava prakticno izuzece
korisnicima lizinga da ne procenjuju da li su ustupci koji se javljaju kao direktna posledica
Covid 19 i koji ispunjavaju definisane uslove modifikacije lizinga, ve¢ da iste ne tretiraju
kao modifikaciju lizinga.
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Izmene MSFI 3 ,,Poslovne kombinacije* — Izmene se odnose na uskladivanje sa revidiranim
Konceptualnim okvirom za finansijsko izvestavanje bez izmena racunovodstvenih zahteva
za poslovne kombinacije.

Izmene MRS 37 ,,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina“ — izmenama
se pojasnjava koji troSkovi za ispunjenje ugovora se ukljucuju prilikom procene da li ¢e
ugovor stvarati gubitke i inkrementalne troskove, i alokaciju opstih troskova u vezi sa tim
ugovorom.

Izmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema* — izmene specificiraju da entitet
prihode od prodaje stavki proizvedenih tokom pripreme nekretnina, postrojenja i oprema za
nameravanu upotrebu i povezane troskove priznaje kao prihod ili rashod, umesto da po
osnovu primljenih iznosa umanji njihovu nabavnu vrednost.

Reforma referentne kamatne stope — faza 2 (MSFI 9, MRS 39, MSFI 7, MSFI 4 i MSFI 16)
— Faza 2 izmena odnosi se na pitanja koja bi mogla da uti¢u na finansijsko izveStavanje
tokom reforme referentne kamatne stope, ukljucujuéi efekte promene ugovorenih tokova
gotovine ili odnosa hedzinga koja proisti¢u iz promene referentne kamatne stope sa
alternativnom referentnom stopom. Cilj izmena u fazi 2 je da podrzi entitete u primeni MSFI
standarda u situacijama kada usled reforme dode do promene ugovorenih novc¢anih tokova
ili hedzinga, kao i da pomogne entitetima u obezbedenju korisnih informacija korisnicima
finansijskih izvestaja.

Izmene MRS 8 ,,Racunovodstvene politike, promene u racunovodstvenim procenama i
greske” — Izmene pojasnjavaju definiciju racunovodstvenih procena i pojasnjavaju kako
entiteti treba da razlikuju promene racunovodstvenih politika od promene racunovodstvenih
procena.

Izmene MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — [zmene zamenjuju zahtev da entitet
obelodanjuje znaCajne racunovodstvene politike sa zahtevom obelodanjivanjem
informacijama o materijalnim racunovodstvenim politikama. Izmene sadrZe i uputstvo koje
treba da pomognu entitetima u primeni definicije materijalnosti u donosenju odluke oko
obelodanjivanja rac¢unovodstvenih politika.

Izmene MRS 12 ,Porezi na dobitak® — Izmenama se pojasnjava raCunovodstveno
obuhvatanje odlozenog poreza u transakcijama koje dovode do jednakih oporezivih i
odbitnih privremenih razlika. Izmene se primenjuju na transakcije kao §to su lizing i
obaveze uklanjanja i1 sanacije.

Izmene MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja” - Klasifikacija obaveza na kratkoro¢ne
1 dugorocne. Cilj izmena je da razjasni principe u MRS 1 za klasifikaciju obaveza na
kratkoro¢ne i dugoroc¢ne. Ove izmene utiCu iskljuivo na prikazivanje obaveza kao
kratkoro¢nih ili dugoro¢nih u bilansu stanja, a ne na iznos ili vreme priznavanja imovine,
obaveza, prihoda ili rashoda, ili obelodanjene informacije o ovim stavkama.

Izmene MSFI 16 “Lizing” - Obaveze po osnovu lizinga u prodaji i povracaju lizinga. Izmene
i dopune imaju za cilj da poboljSaju zahteve koje prodavac-korisnik zakupa koristi u
odmeravanju obaveze za lizing koja proizilazi iz transakcije prodaje i povratnog zakupa u
MSFI 16, dok se ne menja rac¢unovodstveni tretman zakupa koji nije u vezi sa transakcijama
prodaje i povratnog lizinga.
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Izmene MRS 1 “Prezentacija finansijskih izveStaja” — Dugorocne obaveze sa kovenantima.
[zmenama se pojaSnjava kako uslovi koje entitet mora da ispuni u roku od dvanaest meseci
nakon datuma izvestajnog perioda uticu na klasifikaciju obaveza. Dodatna obelodanjivanja
su takode potrebna za dugorocne obaveze koje proizilaze iz kreditnih aranzmana koji su
predmet usaglaSenosti sa kovenantama u roku od dvanaest meseci nakon datuma
izvestajnog perioda.

Izmene MRS 7 “IzvesStaj o tokovima gotovine” i MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja” — Finansijski aranzmani dobavljaca. Izmenama se dodaju zahtevi za
obelodanjivanjem kvalitativnih 1 kvantitativnih informacija o finansijskim aranzmanima
dobavljaca. Izmenama MSFI 7 dodaju se finansijski aranzmani dobavljaca kao primer
zahteva za obelodanjivanje informacija o izloZenoS¢u entiteta riziku likvidnosti.

Izmene MRS 12 ,,Porezi na dobitak* — Medunarodna poreska reforma — Pillar Two Model
rules. Izmene obezbeduju privremeno izuzece od zahteva za priznavanjem odlozenih
poreskih sredstava i obaveza, i njihovo obelodanjivanje a koje proisti¢u iz Pillar Two
modela, i umesto toga zahtevaju ciljana obelodanjivanja za entitete na koje uticu.

Izmene MRS 21 “Efekti promene deviznih kurseva” — Nedostatak razmenjivosti. [zmenama
se precizira kako se vr$i procena da li je valuta razmenjiva i kako se utvrduje trenutni devizni
kurs ukoliko nije.

Shodno prethodno navedenom, a imajuc¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MRS i MSFI mogu imati na finansijske izvestaje
Drustva, prilozeni korigovani finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima
sastavljenim u skladu sa MSFI.

b) Novi i izmenjeni standardi koji nisu stupili na snagu i koji nisu ranije usvojeni od

strane Drus$tva

IASB je objavio odredeni broj novih i1 izmenjenih MSFI racunovodstvenih standarda, koji se
primenjuju na buduce izvestajne periode. Oni nisu ranije usvojeni od strane Drustva, a Drustvo
namerava da ih primeni kada stupe na snagu.

Izmene MSFI 9 “Finansijski instrumenti” i MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja” — Izmene u vezi sa klasifikacijom 1 vrednovanjem finansijskih
instrumenata (na snazi za godiS$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2026.
godine). Izmene se bave stvarima koje su identifikovane tokom preispitivanja post-
implementacije zahteva u vezi sa klasifikacijom i vrednovanjem u skladu sa MSFI 9
“Finansijski instrumenti”.

Izmene MSFI 9 “Finansijski instrumenti” i MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja” — Ugovori koji se odnose na elektri¢nu energiju koja zavisi od prirode
(prethodno Ugovori o kupovini energije) (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan
ili nakon 1. januara 2026. godine).

Godisnja unapredenja MSFI racunovodstvenih standarda — Tom 11 (na snazi za godi$nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2026. godine). Ona obuhvataju izmene
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slede¢ih 5 standarda, kao rezultat IASB-ovog godiSnjeg projekta unapredenja: MSFI 1,
MSFI 7, MSFI 9, MSFI 10 i MRS 7.

- MSFI 18 “Prezentacija i obelodanjivanja u finansijskim izveStajima” (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine). MSFI 18, koji zamenjuje
MRS 1, ukljuCuje zahteve za sve entitete koji primenjuju MSFI za prezentaciju i
obelodanjivanje informacija u finansijskim izvesStajima opSte namene.

- MSFI 19 “Zavisna pravna lica bez javne odgovornosti: Obelodanjivanja” (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine). MSFI precizira
zahteve za (smanjeno) obelodanjivanje koje kvalifikovano zavisno pravno lice moze da
primeni umesto zahteva za obelodanjivanjem iz drugih MSFI ra¢unovodstvenih standarda.

- Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji“ 1 MRS 28 ,,Investicije u pridruzene
entitete 1 zajednicke poduhvate® — dopuna pojasSnjenja racunovodstvenog tretmana prodaje
1 uloga imovine izmedu investitora i njegovih pridruzenih entiteta ili zajednickih poduhvata
(primena odloZena na neodredeno).

2.3 Nacelo stalnosti poslovanja

Korigovani finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja (,,going
concern” konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neogranicenom periodu
u predvidivoj buduénosti. Drustvo je odgovorno da pri sastavljanju finansijskih izvestaja proceni
sposobnost Fonda da nastavi sa vremenski neograni¢enim poslovanjem, te da primereno objavi
znacajne neizvesnosti vezane za tu pretpostavku.

U 2025. godini Drustvo je ostvarilo dobit u iznosu od 80.432 hiljada RSD, dok gubitak iz ranijih
perioda iznosi 67.808 hiljada RSD. Prilikom osnivanja Fonda, usvojen je poslovni plan za narednih
pet godina za koje se prognoziraju pozitivne projekcije, jer po svojoj prirodi fondovi rizi¢nog
kapitala predstavljaju dugoro¢nu investiciju koja nosi veliki rizik ali potencijalno velike prinose.

Zbog svega navedenog Drustvo smatra da navedeno nece uticati na koncept nastavka poslovanja
te da nije potrebno uskladivati iznose u prilozenim korigovanim finansijskim izveStajima po
navedenoj osnovi.

2.4 Koriscenje procenjivanja

Pri izradi finansijskih izvestaja i primeni rac¢unovodstvenih politika, rukovodstvo Drustva koristilo
je odredene procene i pretpostavke koje uti¢u na neto knjigovodstvenu vrednost imovine i obaveza
Fonda. Procene se temelje na istorijskim iskustvima i drugim ¢iniocima, ukljucujuéi ocekivanja
buduc¢ih dogadaja, za koje Drustvo veruje da su razumni u datim okolnostima. Stvarni rezultati se
mogu razlikovati od procenjenih na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih je izvrSena procena su rezultat provere. Ukoliko se
putem provere utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni
efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko
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promena u proceni uti¢e samo na taj obrac¢unski period, ili u periodu kada je doslo do promene u
proceni 1 narednim obrac¢unskim periodina, ukoliko promena u proceni uti¢e na tekuc¢i i buduce
obracunske periode. Najveci nivo procene se odnosi na utvrdivanje fer vrednosti ulaganja fonda u
akcije, udele i sli¢ne finansijske instrumente.

2.5 Status investicionog entiteta

Prilikom utvrdivanja statusa investicionog entiteta za Fond u skladu sa MSFI 10, Drustvo je uzelo
u obzir sledece:

e Fond prikuplja nov€ana sredstva ulagaca kako bi skupio kapital za ulaganje u investicije

¢ Fond namerava da investira u cilju sticanja dobiti od svojih ulaganja

e Fond ocenjuje uspesnost svojih ulaganja u investicije (zavisna i pridruzena drustva) po
osnovi fer vrednosti.

Shodno navedenom, Drustvo smatra da Fond zadovoljava kriterijum investicionog entiteta.

Telekom Srbija ad kao maticna kompanija konsoliduje sve entitete koje kontroliSe ukljucujucéi i
TS Ventures Fond doo.

2.6 1Iznos u kome se izveStava i uporedni podaci

Korigovani finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja
zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost
valute Evropske monetarne unije (EUR). U tabeli ispod data je trziSna vrednost dinara na dane:

31.12.2025 31.12.2024
EUR 117,2820 117,0149
USD 99,9165 112,4386
GBP 134,4515 141,1178

Pozitivne 1 negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava
1 obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski prihod/rashod dok se kursne razlike nastale
prilikom prodaje hartija od vrednosti, udela, nepokretnosti evidentiraju se kao realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Korigovani finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
propisima Republike Srbije i isti su predmet revizije.

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji za period od 01.01. do 31.12.2024. godine.
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2.7 Poreski tretman

Imovina Fonda podleZe poreskim opterecenjima, jer je Fond osnovan kao zatvoreni alternativni
fond koji ima svojstvo pravnog lica.

Poreski tretman Fonda i njegovih ¢lanova regulisan je slede¢im propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji
e Zakon o porezu na dobit pravnih lica
e Zakon o porezu na dohodak gradana
e Zakonu o porezu na dodatu vrednost.

Visina i na¢in oporezivanja zavisi od statusa poreskog obveznika, odnosno da li se radi o rezidentu,
pravnom ili fizickom licu.

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa propisima Srbije. Konacan
obracun utvrduje se Poreskim bilansom i Poreskom prijavom - konac¢no utvrdivanje poreza na
dobit Privrednog drustva po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz
bilansa uspeha uskladenu za odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno
poreskim propisima.

S obzirom da je TS Ventures Fond doo osnovan shodno propisima kojim se ureduju investicioni
fondovi, kao takav ne utvrduje kapitalni dobitak, odnosno gubitak u skladu sa ¢lanom 27, stav 5
Zakon o porezu na dobit pravnih lica. Ovo izuzece nije primenjivo za ¢lanove AlF-a.

Fond ima obavezu da interno obra¢unava porez na dodatu vrednost u svojstvu poreskog duznika
po Zakonu o porezu na dodatu vrednost (Clan 12), a koji se evidentira kao sastavni deo troska
spoljnih saradnika iz inostranstva.

12
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3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za
zatvoreni alternativni investicioni fond koji ima svojstvo pravnog lica su date u narednim tackama.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene. Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po
nabavnoj vrednosti, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu NBS koji vazi na dan bilansa.
Kursne razlike nastale kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.
Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preraCunavaju
se u dinare prema srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

3.2 Gotovina i potrazivanja

Gotovina Fonda predstavlja nov¢ana sredstva na dinarskim i deviznim teku¢im racunima kod
banke Depozitara. Stanje na dinarskom racunu na dan 31.12.2025.god uskladeno je sa poslednjim
izvodom banke na taj dan.

Racuni Fonda ne podlezu blokadi.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku
konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znacajnim promenama vrednosti.
Racunovodstveni iznos gotovine i gotovinskih ekvivalenta priblizni su njihovim fer vrednostima.

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja iz aktivnosti fonda, od drustava za upravljanje, od depozitara
1 ostala potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu dividendi priznaju se u imovini Fonda po utvrdivanju prava imaoca.

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane unapred pla¢ene troskove, troskove po
osnovu osiguranja, revizije i sl.
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3.3 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvecanoj za troSkove transakcija
koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze,
izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, kod kojih se ovi troSkovi direktno priznaju u okviru bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u bilansu stanja od momenta kada je Drustvo i Fond
ugovornim odredbama vezano za instrument.

3.3.1 Finansijska sredstva i fer vrednost

DZUAIF vrsi klasifikaciju finansijskih sredstva Fonda u momentu inicijalnog priznavanja.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela
upravljanja u okviru koga se drze, kao 1 karakteristika ugovorenih novcanih tokova.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijska sredstva Fonda, a u skladu sa
taCkom 4.1.1 MSFI 9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

¢ finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) 1
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova
ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finansijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine, i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplata glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba
navedena uslova ispunjena:

e finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

¢ uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava
po amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva a o nameni za koju se finansijska
sredstva drZe i ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
Cinjenica za procenu poslovnog modela. Poslovni model se moze definisati kao upravljanje
sredstvima u cilju naplate nov€anih tokova.

Procena poslovnog modela se vrsi na kraju svakog izvesStajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je
doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom sluCaju vrsi se
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reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI,
FVPL).

Fond ulaZe u privredna drustva (akcije, udele i druge izvedene finansijske instrumente) kojima se
ne trguje na aktivnom trziStu. Ova ulaganja pocetno se priznaju po nabavnoj vrednosti, a naknadno
se vrednuju po fer vrednosti. Kod ulaganja u ranoj fazi razvoja, cena nedavne investicije ili troSak
ulaganja Cesto predstavljaju najrelevantniji pokazatelj fer vrednosti, posebno kada ne postoje
stabilni prihodi ili nov€ani tokovi na osnovu kojih bi bilo moguce pouzdano primeniti druge
metodologije. Fond po pravilu zadrzava ulaganje po trosku u pocetnom periodu nakon ulaganja,
ukljucujuéi period do priblizno 12 do 18 meseci od datuma investiranja, osim ukoliko u
meduvremenu ne nastupe okolnosti koje ukazuju da troSak vise nije reprezentativan pokazatelj fer
vrednosti. Takve okolnosti mogu uklju¢ivati novu investicionu rundu, znacajne promene u
poslovanju drustva, pogorSanje finansijske pozicije, otezanu moguénost daljeg finansiranja,
promene trziSnih uslova, promene vrednovanja uporedivih drustava, kao i druge specifi¢ne rizike
ili okolnosti vezane za konkretno ulaganje.

Ugovori o budu¢em vlasnickom uceséu (SAFE) se, po pravilu, vrednuju po trosku do momenta
konverzije, osim ako postoje materijalne informacije koje ukazuju da troSak viSe nije
reprezentativan pokazatelj fer vrednosti, ukljucuju¢i slucajeve kada je opravdana korekcija
vrednosti nadole.

Kada su raspolozivi odgovaraju¢i podaci, Fond mozZe primeniti trziSni pristup zasnovan na
multiplikatorima uporedivih drusStava i uporedivih transakcija. U tom slu¢aju mogu se uzeti u obzir
neto dug, nelikvidnost, prava i preferencije pojedinih instrumenata, kao i druge specificne
karakteristike konkretnog ulaganja. Pri proceni fer vrednosti Fond uzima u obzir sve raspolozive
relevantne informacije, ukljucujuéi datum i cenu prvobitnog ulaganja, datum i uslove poslednje
investicione runde, aktuelne finansijske 1 operativne rezultate drustva, kvalitet i dostupnost
informacija od strane druStva, raspolozivost dodatnog finansiranja i duzinu piste likvidnosti,
promene trzis$nih uslova, kao 1 druge regulatorne, pravne, operativne i slicne rizike.

U skladu sa zahtevima IFRS 9 standarda, ulaganja u startape i sli¢ne rizi¢ne projekte najc¢esce se
klasifikuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL). Razlog je Sto takva ulaganja nemaju
stabilne i predvidive nov¢ane tokove, pa ne ispunjavaju uslove da se vode po amortizovanom
troSku ili kroz ostali rezultat (FVOCI).

Primena FVTPL kategorije obezbeduje da se svi dobici 1 gubici, ukljucujuéi i nerealizovane,
odmah priznaju u bilansu uspeha, u okviru linije ostalih poslovnih prihoda. Time se postize
transparentnost 1 verno prikazivanje stvarne vrednosti portfolija, Sto je posebno vazno za rizi¢ne
fondove ¢iji poslovni model zavisi od fluktuacija vrednosti ovakvih ulaganja.

Na ovaj nacin standard podstice da se rezultati poslovanja fonda prikazu realno i pravovremeno, a
investitori dobijaju jasnu sliku o efektima ulaganja u startape.

3.3.2 Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Fond postane jedna od strana na koje se
odnose ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.
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Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Drustvo za Fond kojim upravlja primenjuje odredbe MSFI 9 o umanjenju vrednosti finansijske
imovine. Drustvo priznaje rezervacije za umanjenje za ocekivane kreditne gubitke za finansijsku
imovinu koja se meri po amortiziranom trosku i po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat,
odnosno onu koju Drustvo svrstava u Poslovni model drzanja radi naplate 1 Poslovni model
drzanja radi naplate i prodaje.

3.4 Obaveze i pasivna vremenska razgranicenja

3.4.1 Obaveze prema DrusStvu za upravljanje i obaveze po osnovu ¢lanstva

Ugovorom o upravljanju izmedu Drustva i Fonda regulisano je da naknada za upravljanje Fondom
iznosi 4% ukupnog osnovnog kapitala 1 da ¢e se isplacivati iz imovine Fonda, a nakon usvajanja
finansijskog izvestaja od strane Skupstine Fonda.

3.4.2 Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju sve obaveze za naknade, odnosno troskove, koje se
placaju direktno iz imovine Fonda, shodno Zakonu o AIF:

1. naknade depozitara, kliringa 1 saldiranja,

2. troskovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili prodajom imovine, transakcije sa
finansijskim instrumentima i nov¢anim sredstvima Fonda,

3. sudske i druge odgovarajuce takse u vezi sa uknjizbom prava svojine na nepokretnostima
u korist Fonda,

4. naknade Komisiji za hartije od vrednosti, kao 1 sve propisane naknade i takse koje se

placaju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu,

naknade ¢lanovima nadzornog odbora za njihov rad,

troSkovi godisnje revizije Fonda,

7. troskovi vodenja registra udela u Fondu, troskovi izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udela u Fondu,

8. troskovi isplate prihoda ili dobiti (dividende),

9. porezi koje je Fond duzan da platiti na svoju imovinu ili dobit,

10. troskovi procene vrednosti imovine Fonda,

11. troskovi objave u sluzbenim listovima,

12. troskovi objave promena pravila poslovanja i drugih propisanih objava,

13. troskovi spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja, drzanja ili
prodaje imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka,

14. troskovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovaraju¢im postupcima koji se
vode u cilju zastite imovine Fonda,

15. ostali troskovi odredeni posebnim zakonima.

AN

16



AIF TS Ventures Fond doo
Napomene uz korigovane finansijske izvestaje za 2025. god

3.4.3 Kratkorocne i dugoroc¢ne finansijske obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu uzetih kratkoroc¢nih kredita, deo
dugoroc¢nih obaveza koji je dospeo za placanje, kao i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Finansijske obaveze ¢iji je rok dospeca duzi od godinu dana svrstavaju se u dugorocne.

Finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom trosku primenom metode efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza navedenih u tacki 4.2.1 MSFI 9.

3.4.4 Pasivna vremenska razgranicenja

U okviru pasivnih vremenskih razgranicenja iskazuju se unapred naplaceni prihodi i troSkovi
tekuceg perioda Cija obaveza placanja jos uvek nije dospela.

Takode, u okviru pasivnih vremenskih razgranienja evidentirane su sve promene koje su
racunovodstveno nastale a za koje nije pristigao validan dokument.

3.5 Neto imovina

Neto vrednost imovine Fonda je ukupna vrednost imovine Fonda umanjena za obaveze. Obaveze
Fonda su obaveze nastale po slede¢im osnovama:

e ulaganja u imovinu Fonda,

e koriS¢enja tehnika i1 instrumenata za efikasno upravljanje imovinom Fonda,

e obaveze za naknade, odnosno troSkove koje se placaju direktno iz imovine Fonda
(Napomena 3.4.2)

e izdavanje udela u Fondu.

3.6 Kapital

Kapital TS Ventures Fond doo obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni dobitak
1 gubitak. Osnovni kapital Fonda je obrazovan iz ulozenih sredstava njegovih ¢lanova.

3.6.1 Ulaganje u Fond

Ulozi u Fond mogu biti samo novc¢ani, a minimalni iznos uloga je 70.000,00 eur u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan uplate.

S obzirom da se radi o Fondu koji je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond
preduzetnickog kapitala sa privatnom ponudom, ne postoji obaveza redovnog obracuna cene za
izdavanje ili otkupa udela u AIF-u, s toga se pla¢anje dopustenih naknada i troskova izdavanja ili
otkupa udela u AIF-u reguliSe po svakom pojedina¢nom slucaju.
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3.6.2 Clan Fonda

Clan Fonda moze biti domace i strano, fizicko ili pravno lice, koje se tretira kao profesionalni ili
poluprofesionalni investitor, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Vlasnik udela u Fondu, ima slede¢a prava, srazmerno uceS¢u udela tog ¢lana u ukupnom
osnovnom kapitalu:

Pravo glasa na skupstini

Pravo na ucesce u dobiti

Pravo na ucesce u likvidacionom ostatku

e Druga prava, shodno Pravilniku poslovanja AIF-a.

Isplata dobiti ¢lanovima Fonda vrsi se godiSnje, a na osnovu odluke Skupstine Drustva kojom se
odreduje 1 iznos dobiti i rok za isplatu dobiti, koji ne moze biti duzi od 6 meseci od dana donosenja
odluke.

3.7 Prihodii rashodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda (prihodi od kamata,
dividendi), dok su poslovni rashodi uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda, nevezano
da li ih je platio Fond ili Drustvo.

Ulaganja Fonda u privredne subjekte se prilikom pocetnog priznavanja mere po nabavnoj
vrednosti, koja predstavlja fer vrednost naknade koja je za njih plac¢ena. Na dan bilansa stanja ova
vrednost se uskladuje sa fer vrednoscu, a odstupanja koja se tom prilikom javljaju evidentiraju se
u bilansu uspeha.

Realizovani dobici po osnovu ulaganja u finansijska sredstva nastaju prilikom njihove prodaje po
vecoj prodajnoj vrednosti od knjigovodstvene vrednosti koje se vode po fer vrednosti kroz bilans
uspeha 1 predstavljaju pozitivnu razliku izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

Realizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava nastaju prilikom njihove prodaje po nizoj
prodajnoj vrednosti nego $to je to knjigovodstvena vrednost koja se vodi po fer vrednosti kroz
bilans uspeha i predstavljaju negativnu razliku izmedu prodajne i knjigovodstvene vrednosti.

Kod ulaganja koja su klasifikovana po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL), nerealizovani
dobici i gubici se priznaju direktno u poslovnim prihodima i rashodima s obzirom da Fond smatra
da je re¢ o osnovnim (kor) prihodima.

Finansijski prihodi i rashodi predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i
naplata u stranim sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.
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4 POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni 1
finansijski rezultat i / ili kapital Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Fond je izlozen slede¢im vrstama rizika:
Trzisnom riziku
Riziku likvidnosti

Kreditnom riziku
Riziku specificnom fondu

4.1 Trzisni rizik

Trzis$ni rizik je rizik gubitka zbog promene trzi$nih cena finansijskih instrumenata u koje Fond
ulaze. Verovatno¢a nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moze do¢i usled
promena deviznog kursa, kamatnih stopa i cena hartija od vrednosti.

Ovaj rizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Izlozenost Fonda deviznom riziku za monetarne stavke bilansa stanja prikazane je u narednoj
tabeli:

u hiljadama RSD EUR USD RSD ukupno
Imovina

Gotovina 3.018 3.018
Potrazivanja - - 506 506
Ukupna imovina 3.524 3.524
Obaveze

Obaveze prema Drustvu 27.527 27.527
Ostale obaveze iz poslovanja 211 247 458
Ukupno obaveza 211 27.774 27.985

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trzi$nih
kamatnih stopa. Kako imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izlozen
riziku od promene kamatnih stopa.
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promenljiva fiksna kamatna bez

u hiljadama RSD kamatna stopa stopa kamate ukupno
Imovina

Gotovina - - 3.018 3.018
Potrazivanja - - 506 506
Ukupna imovina - - 3.524 3.524
Obaveze - -

Obaveze prema Drustvu - - 27.527 27.527
Ostale obaveze iz poslovanja 458 458
Ukupno obaveza - - 27.985 27.985

4.2 Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog tipa, kojim
upravlja Drustvo, gde je zakonski odredeno Sta je moguée placati iz imovine Fonda, rizik
likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o alternativnim investicionim fondovima koje se ticu rizika
likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.

U niZe navedenoj tabeli prikazane su obaveze Fonda grupisane u skladu sa rokovima dospeca:

u hiljadama RSD 3ml::eca 3-12mes llg)gfili{::e ukupno
Imovina

Gotovina 3.018 3.018
Potrazivanja 506 506
Ukupna imovina 3.524 3.524
Obaveze

Obaveze prema Drustvu 14.183 13.344 27.527
Ostale obaveze iz poslovanja 458 458
Ukupno obaveza 458 14.183 13.344 27.985

4.3 Kreditni rizik

Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu
kreditnog rizika druge strane, izdavaoca derivatnog ili drugog instrumenta za trgovanja, 1 da svaki
put u slucaju okolnosti koje upucuju na znacajnu promenu kreditnog rizika, najmanje jednom
kvartalno, proceni iznose rezervacija za umanjenje vrednosti za oekivane kreditne gubitke.
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Kada za izdavaoca finansijskih instrumenata podaci kreditnog rizika nisu dostupni sa finansijsko
— informacionih servisa, koristi se kreditni rejting drzave izdavaoca.

Na dan 31.12.2025. godine Fond nije imao znacajnu imovinu izlozenu kreditnom riziku.

4.4 Rizici specifi¢éni Fondu

Venture fondovi sami po sebi predstavljaju fondove rizi¢nog kapitala, te je rizik od nemogucnosti
povrata investicije u privredno druStvo visok. Fond je u znacajnoj meri izloZen i riziku zemlje,
regiona ili industrije u koju se ulaze.

Strategijom ulaganja, kao i Politikom upravljanja rizicima koje je DruStvo usvojilo a koja se odnosi
1 na Fondove, nastoji da navedeni rizik smanji.

4.5 Fer vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive 1 pasive za koju postoje
zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, postoji mogucnost da trziSne cene nisu dostupne za odredena finansijska sredstva i
obaveze koje Fond poseduje. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer
vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koriste¢i druge tehnike vrednovanja zasnovane na
trenutno preovladujuéim trziSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziste kupovine
1 prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, s toga zvani¢ne trziSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvesStajima odrazavaju vrednost
koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.
Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon
umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz
poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost. Obaveze Fonda su u celini kratkoro¢ne 1 stoga
rukovodstvo smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj
trziSnoj vrednosti.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi slede¢u hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji
se koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identi¢an finansijski
instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih
trziSnih cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje
vrednovanje instrumenata uz koris¢enje sledec¢ih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista sli¢nih
instrumenata; kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim; ili
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druge tehnike vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu
trziSnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

Fond ulaze u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u pocetnim fazama poslovanja i kojima
se ne trguje na aktivnim trziStima. S obzirom na prirodu ovih ulaganja ¢esto nema trenutnih ili
kratkoro¢nih buducih zarada pa i pozitivnih nov€anih tokova. Kada je investicija, koja se vrednuje,
nedavno izvrSena njena cena moze biti polazna tacka za procenu fer vrednosti. Ukoliko dode do
novog ulaganja u startap u koji je Fond investirao, od strane drugih investitora, cena te investicije
predstavlja osnovu za dalju procenu fer vrednosti. Ovo se svakako ne moze primeniti na svako
ulaganje Fonda, a menadzment Drustva ¢e prilikom izveStavanja razmotriti da li je ova procena
odgovarajuca, te ¢e se u obzir uzeti i trzi$ni uslovi prilikom ugovaranja kao i sama pozadina
transakcije. Takode, kada je to primenljivo fer vrednost se procenjuje koristeci visestruku procenu
prihoda.

U izuzetnim slucajevima, kada to priroda ulaganja i raspolozivi podaci opravdavaju, Fond moze
koristiti 1 druge metodologije vrednovanja, uklju¢ujuéi prihodnu metodu, scenario-based pristupe
ili druge specijalizovane pristupe vrednovanju. Takve metodologije se primenjuju samo kada su
primerene prirodi konkretnog instrumenta i kada su raspolozivi podaci dovoljni za njihovu
pouzdanu primenu.

Procenu fer vrednosti ulaganja, izbor metodologije i klju¢ne pretpostavke razmatra i odobrava
direktor Drustva za upravljanje Fondom na osnovu raspolozivih informacija na datum
vrednovanja. Tokom 2025. godine Fond nije koristio usluge nezavisnog eksternog procenitelja za
izradu procene fer vrednosti portfolija

S obzirom na to da su ulaganja Fonda pretezno nelikvidna i da se njihova fer vrednost zasniva na
neopazljivim inputima i profesionalnom prosudivanju, procenjene vrednosti mogu znacajno
odstupati od vrednosti koje bi bile ostvarene u stvarnoj transakciji. Stvarno realizovane vrednosti
u budu¢nosti mogu se razlikovati od vrednosti iskazanih u finansijskim izvestajima.

Zbog razlicitih delatnosti, ali i zemalja u koje fond ulaze svaka investicija iz portfolija je predmet
individualne procene. U slucajevima kada se fer vrednost ne moze pouzdano proceniti, ulaganje
se iskazuje po knjigovodstvenoj vrednosti na prethodni dan izvestavanja, osim ako ne postoji
dokaz da je investicija od tada umanjena.

Na dan 31.12.2025.god Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Imovina

Ulaganje u akcije/udele - - 342.251 342.251
Ulaganje u SAFE - - 194.220 194.220
Ukupna imovina - - 536.471 536.471
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Na dan 31.12.2024.god Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Imovina
Ulaganje u akcije/udele - - 114.618 114.618
Ulaganje u SAFE - - 101.965 101.965
Ukupna imovina - - 216.583 216.583
Iznos Napomena
Stanje 31.12.2024.god 216.583 Vrednost imovine na kraju 2024. god
Ulaganja tokom 2025. god 212.021 Povecanje imovine usled novih ulaganja
Promena fer vrednosti — dobitak 124.446  Dobitak priznat kroz bilans uspeha
Promena fer vrednosti — gubitak -16.579  Gubitak priznat kroz bilans uspeha
Stanje 31.12.2025.god 536.471 Vrednost imovine po FVTPL

Tabela u nastavku prikazuje informacije o znac¢ajnim neopazljivim ulaznim podacima kori§¢enim
na dan 31. decembar 2025. godine prilikom merenja finansijskih instrumenata klasifikovanih kao
Nivo 3 u hijerarhiji fer vrednosti, osim konvertibilnih zajmova vrednovanih po procenjenom
trosku, koji se smatra indikacijom fer vrednosti na datum transakcije:
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Fer Opseg
vrednost na Znacajni (ponderisani Osetljivost na
Opis dan Metod valuacije neopaZzljivi prosek) promene znacajnih
31.12.2025. inputi neoigla;iltj:lwh neopazljivih inputa
Procenjena fer
Multiplikator Vredpost ]:.)1 se pov.ecgla
. 3.2x ukoliko bi primenjeni
. prihoda o .
Trzidni pristup — rr%u.ltlpl.lkatorl prihoda
uporedivi bili visi.
multiplikatori
privatnih i javnih Procenjena fer
drustava / Promena vrednost bi se povecala
precedeI}Fne vrednovanja ukoliko bi umanjenje
transakcije javnih uporedivih 36% vrednovanja javnih
drustava (trzisni uporedivih drustava
faktor korekcije) (trzisni faktor
Ulaganja u 342.051 korekcije) bilo nize.
nelistirana (2024
instrumenti) 114.618) (Kr(;rrili(?ﬁitil(i):llzgn N Upravljacka vrednost bi se povecala
premiy korekcija rizika o ukoliko bi upravljacka
na osnovu oy 50% .. rex
specificnih rizika 22 specificne korekcija za specifi¢ne
p ) rizike investicije rizike investicije bila
ulaganja niza
Procenjena fer
vrednost bi se povecala
Poslednia runda Promena cene po ukoliko bi promena
ﬁnansiri o akciji iz poslednje 2.87x cene po akciji iz
! runde finansiranja poslednje relevantne
runde finansiranja bila
visa.
Nije primenljivo, osim
Trosak / cena u meri u kojoj bi novija
sticania Cena sticanja TroSak ulaganja relevantna transakcija
Ulaganja u ! ukazivalg na visu
nelistirana 194.220 vrednost instrumenta.
drustva (2024
(konvertibilni ; N Procenjena fer
zajmovi/SAFE 101.965) ??Zeni(;g?l;rgisiin ) Upravljacka vrednost bi se poveéala
instrumenti) premy korekcija rizika za ukoliko bi upravljacka
na osnovu s .. 100% .. .y
specificnih rizika specificne rizike korekcija za specificne
p investicije rizike investicije bila

ulaganja

niza.
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S PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1 Gotovina

Na dan 31.12.2025. godine stanje na racunima AIF TS Ventures Fond doo je 3.018 hiljada RSD
Sto je uskladeno sa poslednjim izvodima OTP banka u kojoj Fond ima otvorene racune.

Na kastodi racuni CRHOV nije bilo prometa.

u hiljadama RSD 2025 2024
Gotovina

Tekuéi dinarski racun 3.018 10.020

Devizni racun 270
Ukupno 3.018 10.290

5.2 Potrazivanja

Ukupna potrazivanja na dan 31.12.2025. godine iznose 506 hiljada RSD i ¢ine ih placeni avansi

za reviziju finansijskih izvestaja za 2025. godinu.

u hiljadama RSD 2025 2024
PotraZivanja

Dati avansi 506 379
Ostala potrazivanja 2
Ukupno 506 381

5.3 Ulaganja Fonda

Ukupna vrednost ulaganja na kraju 2025. godine iznosi 536.471 hiljada RSD. Ulaganja su izvrSena
u udele u privredne drustva u zemlji i inostranstvu kao i u instrumente nalik vlasnickim, u skladu
sa Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i Pravilima poslovanja Fonda, od ¢ega se

216.583 hiljada RSD odnosi na ulaganja iz ranijih godina.
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5.3.1 Ulaganje u akcije i udele privrednih drustava

Tokom prethodnih godina Fond je ulagao u akcije privrednih drustva na teritoriji Evropske unije
(Randevu UG Nemacka, Shopnosis BV Belgija, Lampovet srl) i Velike Britanije (60 seconds LTD
UK, Moree Ltd), ali i u udele pravnih lica na domacem trzistu (Bitebell Technologies doo, Brush
Galaxy doo, Nanocraft doo Reputeo doo).

U ovoj godini nastavilo se sa ulaganjem u startape u Republici Srbiji — Bieoeridan doo i Vinaver
medical doo, ali i na teritoriji Evrope (italijanski Agora srl i Valyrion, hrvatski B2Bee, Svajcarski
Relio Ag, britanski Glycanage).

u hiljadama RSD 2025 2024
Ulaganja u akcije i udele

EU 72.877 51.532
UK 48.927 19.628
SAD 56.353 5.669
SRBIJA 164.094 37.789
Ukupno 342.251 114.618

5.3.2 Finansijski instrumenti nalik vlasni¢kim

TS Ventures Fond doo, uz dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i svoje depozitarne banke, prvi
je u ovom delu Evrope investirao kroz SAFE ugovor (Simple Agreement for Future Equity) sa
pravnim licima registrovanim u SAD-u.

.....

kamatne stope, koji obezbeduju investitoru automatsku konverziju u prioritetne akcije kompanije
uz odredeni popust na ponudenu cenu po akciji pod uslovom dostizanja unapred odredenog iznosa
prednovcane valuacije.

U 2025. godini TS Ventures Fond je nastavio da ulaze kroz SAFE i to u startape Cija se softverska
reSenja baziraju na Al tehnologiji.

SAFE se tretira kao instrument nalik vlasni¢kom 1 vrednuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

u hiljadama RSD 2025 2024
Ulaganje u instrumente nalik vlasni¢kim

SAFE- Simple Agreement for Future Equity 194.220 101.965
Ukupno 194.220 101.965
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5.4 Uskladenost ulaganja sa kriterijumima

Ukupna imovina Fonda na dan 31.12.2025. godine iznosi 539.995 hiljada RSD, sa slede¢om
strukturom:

u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novcani racun 3.018 0.56
Potrazivanja 506 0,09
Ulaganja Fonda 536.471 99,35
Ukupno imovina 539.995 100

Ulaganje Fonda u vlasnicke instrumente iznose 99,35%, $to je usaglaSeno zakonskom odredbom
navedenom u Napomeni 1.3.

5.5 Obaveze prema DrusStvu

Obaveze prema DruStvu za upravljanje iznose 27.527 hiljada RSD 1 odnose se na naknadu za
upravljanje i troSkove koje je u ime Fonda snosilo Drustvo.

u hiljadama RSD 2025 2024

Obaveze prema DZU

Obaveze za naknadu za upravljanje 14.772 6.147

Ostale obaveze prema Drustvu za upravljanje 12.755 7.197
Ukupno 27.527 13.344

5.6 Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisiji za HOV, ¢lanovima
nadzornog odbora, spoljnim saradnicima i sl.

U skladu sa Ugovorom koji Fond ima sa Depozitarom-OTP bankom isplacuje se naknada na
mesec¢nom nivou. Iz imovine Fonda direktno su isplaceni troskovi koji su navedeni u Pravilima
poslovanja, a koji se ti¢u spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja i
drzanja imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka.
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Iskazane obaveze iz poslovanja su izmirene u valuti plac¢anja.

u hiljadama RSD 2025 2024
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze za naknadu depozitaru 120 120
Obaveze po osnovu naknade ¢lanovima NO 326 325
Ostale poslovne obaveze 12

Ukupno 458 445

5.7 Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgrani¢enja odnose se na unapred obracunate troskove revizije finansijskih
izvestaja za 2025. godinu.

u hiljadama RSD 2025 2024
Pasivna vremenska razgranicenja

Obracunati a neisplaceni tro§kovi 1.013 758
Ukupno PVR 1.013 758

5.8 Tekuée poreske obaveze

Obracunata je obaveza po osnovu poreza na dobit za 2025. godinu u iznosu od 2.229 hiljada RSD
i bi¢e placena prilikom podnosenja poreskog bilansa u zakonskom roku.

u hiljadama RSD 2025 2024
Tekucée poreske obaveze

Porez na dobit 2.229

Ukupno 2.229
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5.9 Neto imovina Fonda

Neto vrednosti imovine Fonda predstavlja ukupnu imovinu Fonda umanjenu za obaveze.

u hiljadama RSD 2025 2024

Ukupno imovina 539.995 227.254
Ukupno obaveze (31.227) (14.547)
Neto imovina Fonda 508.768 212.707

5.10 Osnovni kapital

Tokom 2025 godine registrovane su dva povecanja osnovnog kapitala od strane Telekom ad, kao
¢lana Fonda 1 to na iznose:

e 64.356.435,00 RSD, dana 22.02.2025. god (BD 36963/2025) 1
e 110.208.890,00 RSD dana 28.10.2025. god (BD 86766/2025).

Pored ovih uplata, Telekom ad, kao ¢lan Fonda izvrSio je dodatne uplate osnovnog kapitala u
iznosu od 41.064.165.00 koje se do 31.12. jo$ uvek nalaze u procesu registracije kod APR-a.

u hiljadama RSD 2025 2024
Kapital

Osnovni kapital 496.144 280.515
Ukupno kapital 496.144 280.515
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6 PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1 Poslovni prihodi

Poslovne prihodi u 2025. godini iznose 124.446 hiljada RSD i ¢ine ih prihodi po osnovu promene
vrednosti, tj. uskladivanja vrednosti ulaganja fonda koja se vode po fer vrednosti po bilansu
uspeha.

u hiljadama RSD 2025 2024
Poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi 124.446 11.692
Ukupno 124.446 11.692

6.2 Poslovni rashodi

U strukturi poslovnih rashoda iskazani su rashodi po osnovu obavljanja poslovne aktivnosti fonda
a koje prema Pravilima o poslovanju AIF TS Ventures Fond doo, mogu da se placaju direktno iz
imovine fonda.

Poslovni rashodi su prikazani u narednim tackama.

u hiljadama RSD 2025 2024

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 8.625 6.147
Transakcioni troskovi 195

Naknada ¢lanovima uprave 3.907 3.902
Troskovi depozitara i banke 1.495 1.463
Ostali poslovne rashodi 26.374 15.223
Ukupno 40.596 26.735

Naknada koja se isplacuje Drustvu, ¢lanovima uprave kao i naknade depozitaru, regulisani su
medusobnim Ugovorima i Pravilima poslovanja Fonda.

Ukupni troskovi ¢lanova nadzornog odbora Fonda za njihov rad ¢ini neto naknada samih ¢lanova
na koju se placa porez na dohodak gradana po stopi od 20% (Zakon o porezu na dohodak gradana,
¢l 85), kao 1 doprinosi za penzijsko i invalidsko osiguranje po stopi od 25% na osnovicu koju €ini
ostvaren bruto prihod umanjen za normirane troskove u visini od 20%.
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Doprinosi za zdravstveno osiguranje nisu obracunati jer su ¢lanovi nadzornog odbora Fonda imaju
zasnovan radni odnos u nepovezanim privrednim drustvima.

Ostali poslovni rashodi predstavljaju plac¢anja spoljnim saradnicima Drustva ¢iji su troskovi
neposredno povezani sa postupkom sticanja i drzanja imovine Fonda i potrebni su za realizaciju
tog postupka, a Fond ih snosi ili direktno ili preko Drustva za upravljanje.

Deo ostalih poslovnih rashoda su i rashodi po osnovu promene vrednosti, tj. uskladivanja vrednosti
ulaganja fonda koja se vode po fer vrednosti po bilansu uspeha.

6.3 Realizovan gubitak

Realizovani gubitak je nastao usled kursnih razlika prilikom konverzije finansijske imovine.

u hiljadama RSD 2025 2024
Realizovani gubitak

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 36 319
Ostali poslovni gubici 16.769
Ukupno 36 17.088

6.4 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi na dan 31.12.2025. predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu
izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine kao 1 kursne razlike koje
nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja FI.

u hiljadama RSD 2025 2024
FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike 55 63
Ukupno finansijski prihodi 55 63
FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike (1.208) (1.350)
Ukupno finansijski rashodi (1.208) (1.350)
Dobitak/Gubitak iz finansijske aktivnosti (1.153) (1.287)
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6.5 Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda

TS Ventures Fond doo je u 2025. godini ostvario dobit u iznosu od 80.432 hiljade RSD.

u hiljadama RSD 2025 2024
Poslovni prihodi 124.446 11.692
Poslovni rashodi (40.596) (26.735)
Realizovani gubitak (36) (17.088)
Ukupna realizovana dobit 83.814 (32.131)
Dobitak/Gubitak iz finansijske aktivnosti (1.153) (1.287)
Realizovana dobitak/gubitak pre oporezivanja 82.661 (33.418)
Porez na dobit (2.229)
Povecanje/smanjenje neto imovine 80.432 (33.418)
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7 TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo je osnovan u formi pravnog lica i kao takav
ulazi u odnose sa povezanim stranama.

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili vrsi uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim
licima Fonda, smatraju se pravna lica koje imaju posredno ili neposredno uces¢e u kapitalu samog
Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

Transakcije koje proizilaze sa povezanim licima Fonda date su kroz sledeci pregled:

DZUAIF
u hiljadama RSD 2025 2024
Bilans stanja
Obaveze prema Drustvu (Napomena (27.527) (13.344)
5.5)
Ukupno (27.527) (13.344)
Bilans uspeha
Poslovni rashodi (Napomena 6.2) (8.625) (6.147)
Ukupno (8.625) (6.147)
Obaveze Rashodi
u hiljadama RSD 2025 2024 2025 2024
DZUAIF (27.527) (13.344) (8.625) (6.147)
Ukupno (27.527) (13.344) (8.625) (6.147)

U pogledu naknada Nadzornom odboru, Fond nema dugih naknada osim naknade koja je
definisana Odlukom o odredivanju naknade predsedniku i ¢lanovima nadzornog odbora, kao i u
Ugovoru o odredivanju naknade za rad u nadzornom odboru.
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8 UGOVORNE I POTENCIJALNE OBAVEZE

Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, kao ni sudskih postupaka koji bi mogli rezultirati
gubitke.

9 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

U prvim danima marta registrovana je Odluke o povecanju kapitala, nakon ¢ega je povecan udeo
Telekoma ad u ukupnom osnovnom kapitalu Fonda na 98,35% (BD 16894/2026).

- .

Davor Sakac¢

Zakonski zastupnik Fonda
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1 OPSTI PODACI

Izvestaj o poslovanju TS Ventures Fonda doo predstavlja zavrSni izvestaj koji na jednostavan nacin
prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2025. godini i koji ¢e pored opstih pruziti i dodatne
informacije koje ¢e upotpuniti finansijske izvestaje Fonda.

Osim pokazatelja poslovanja u 2025. godini Izvestaj o poslovanju prikazuje i pokazatelje poslovanja iz
prethodnih godina, vrsi njihovo poredenje 1 na taj nacin pruza jasan uvid na pravac kojim se Fond razvija.

2025. je bila godina konsolidacije i strateskog ulaganja, u kojoj je vestacka inteligencija postala centralna
osovina globalnog kapitala, dok su digitalna transformacija 1 odrzive tehnologije ucvrstile poziciju IT
sektora kao klju¢nog pokretaca buduceg rasta.

1.1 O Fondu

TS Ventures Fond je prvi zvani¢ni ventures capital fond na naSem trzistu, a sve je pocelo 29.10. 2021.
godine kada je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo donelo
Odluku o osnivanju Fonda preduzetnickog kapitala kako bi tehnoloSkoj sceni u nastajanju na Zapadnom
Balkanu pruzili nove nacine ulaganja.

Venture capital fondovi su alternativni investicioni fondovi (,,AIF”’) sa privatnom ponudom koji se mogu
osnovati kao otvoreni i zatvoreni AIF, a koji investiraju svoj kapital u startape i kompanije koje su skoro
osnovane, kao i u kompanije koje su u pocetnoj fazi razvoja.

U prvim danima 2022. godine Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije izdaje dozvolu za
osnivanje Fonda (ReSenja br. 2/5-151-3374/10-210d 05.01.2022), a ve¢ 17.01.2022. god u Agenciji za
privredne registre, zvani¢no je upisan Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo (BD
2887/2022), sa preteznom delatnoscu registrovanom pod Sifrom 6430 (poverenicki fondovi, investicioni
fondovi 1 sli¢ni fondovi).

U registar alternativnih investicionih fondova, upisan je dana 11.02.2022. godine Resenjem Komisija za
HOV broj 2/5-151-3374/13-21.

TS Ventures Fond je osnovan na neodredeno vreme kao zatvoreni alternativni investicioni fond
preduzetni¢kog kapitala sa privatnom ponudom (venture capital fund), sa svojstvom pravnog lica, u

formi drustva sa ograni¢enom odgovornoscu, €iji je mati¢ni broj 21752363, a poreski identifikacioni broj
112847234.

Sredstva kojima ¢e Fond raspolagati bie opredeljena za ulaganje u privredne subjekte, koji su
novoosnovani ili su u poc¢etnim fazama razvoja, sa fokusom na sva inovativna digitalna reSenja koja
imaju Siroku primenu, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju potencijal za rast i Sirenje poslovanja.

Fond je formiran po uzoru na praksu najuspesnijih svetskih VC fondova, a to podrazumeva profesionalni
menadzment sastavljen od tima eksperata iz razlicitih zemalja i oblasti.

Poslove pracenje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda obavlja OTP banka Srbija ad koja je
Depozitna Banka Fonda.



1.2 Organizaciona struktura

Upravljanje Fondom je organizovano kao dvodomno 1 njegove organe ¢ine Skupstina, Nadzorni odbor i
Direktor.

Skupstinu Fonda ¢ine ¢lanovi Fonda neposredno ili davanjem ovlas¢enja. Na dan 31.12.2025. godine
¢lanovi Fonda su DZUAIF TS Ventures doo sa 1,85% registrovanog udela i Telekom Srbija ad sa
udelom od 98,15%.

Nadzorni odbor ¢ine predsednik Vladimir Biseni¢ i ¢lanovi Bojan Jovi¢ i Mia Zecevié, Direktor Fonda
je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo, kojeg zastupa Davor
Sakac.

Organizaciona struktura Drustva je prikazana u nastavku:

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo koje
je registrovano kao Drustvo za upravljanje na osnovu ReSenja Komisija za HOV Republike Srbije br.
2/5-101-2383/6-21 od 30.07.2021. god, a u registar privrednih subjekata je upisan 05.08.2021. god (BD
64170/2021) sa dodeljenim mati¢nim brojem 21707341 i poreskim identifikacionim broj 112616723.

Drustvo 1 Fond imaju sediSte na istoj adresi, tj. u Beogradu u ulici Milutina Milankovi¢a 3V.



2 FINANSIJSKI REZULTATI

2.1 Bilans stanja

Skraceni BILANS STANJA
2025 2024

UKUPNA IMOVINA 539.995 227.254
Gotovina 3.018 10.290
Potrazivanja 506 381
AVR

Ulaganja Fonda 536.471 216.583
OBAVEZE 31.227 14.547
Obaveze prema drustvu za upravljanje 27.527 13.344
Ostale obaveze iz poslovanja 458 445
PVR 1.013 758
Tekuée poreske obaveze 2.229

NETO IMOVINA FONDA 508.768 212.707
Osnovni kapital 496.144 280.515
Nerasporedeni dobitak 80.432

Gubitak ranijih godina -67.808 -67.808

Tabela 1. Skraceni Bilans Stanja

U 2025. godini Fond je skoro svoju celokupnu imovinu usmerio na ulaganje, ¢ak 99,35% ukupne aktive,
¢ime su ispunjeni Zakonska ograni¢enja po Kojima je potrebno da se najmanje 51% imovine ulaze u
vlasnic¢ke instrumente i instrumente nalik vlasni¢kim.

Gotovina Fonda predstavlja novCana sredstva na
dinarskim i deviznim teku¢im ra¢unima kod banke
Depozitara, likvidnosti koja se mogu u svakom
trenutku konvertovati u poznate iznose novca i koja
nisu izlozena znacajnim promenama vrednosti.

0,56% 0,09%

o

Grafik 1. Imovina Fonda

Gotovina W PotraZivanja Ulaganja Fonda



TS Ventures Fond je svoje prvo novcano ulaganje imao u prvoj polovini 2022. godine u privredno
drustvo Online booking Services doo koje je, kao nenovc¢ani ulog, ulozio u privredno drustvo OtaSync
OU u Estoniji. Takode, u istoj godini zakljucen je ugovor o pristupanju sa jo$ dva pravna lica u zemlji,
Bitebell Technologies doo (platforma za automatizaciju isporuke) i Brush Galaxy doo (marketplace
platforma koja uvezuje kupce i prodavce digitalnih cetkica za kreativce).

TS Ventures Fond doo, uz dozvolu Komisije za hartije od vrednosti i svoje depozitarne banke, prvi je u
ovom delu Evrope investirao kroz SAFE ugovor (Simple Agreement for Future Equity) sa pravnim licem
registrovanim u SAD-u.

Tokom 2023. Fond je ulagao u kompanije u EU (Shopnosis BV Belgija, Randevu UG Nemacka), Velikoj
Britaniji (60 Seconds LTD) i na domacem trzistu, uklju¢ujuéi Nanocraft doo iz oblasti biotehnologije u
saradnji sa Farmaceutskim fakultetom Univerziteta u Beogradu. Godina je zavrSena SAFE investicijom
u americki Focure Inc — Fuller Vision, koji razvija naocare sa autofokusiranjem za osobe sa
prezbiopijom.

U 2024. Fond je nastavio ulaganja u Srbiji (Reputeo doo), dok su investicije u SAD obelezile godinu
kroz Mindsmiths Inc (Al softver za personalizovanu komunikaciju) i ZenHire AI Technologies (Al
reSenja za regrutaciju i HR). U oktobru je usledila investicija u srpsko-ameri¢ki Connect The Dots (Al
za mapiranje profesionalnih konekcija), a kraj godine obelezila su ulaganja u italijanski Lampovet srl i
britanski Moree Ltd.

U 2025. godini Fond je nastavio da gradi svoj investicioni portfolio kroz ulaganja u startape u Republici
Srbiji — Bioeridan doo, koji razvija inovativhu kozmetiku zasnovanu na biotehnologiji i odrzivim
procesima, 1 Vinaver Medical doo, fokusiran na medicinske inovacije i dijagnosticku opremu. Paralelno,
Fond je prosirio prisustvo na medunarodnom trzistu, investirajuci u americki Getafeel Inc, platformu za
interaktivne virtuelne ture u sektoru nekretnina, kao 1 u nekoliko evropskih kompanija: italijanski Agora
srl i Valyrion (informaciono-poslovne usluge), hrvatski B2Bee (digitalna B2B reSenja), Svajcarski Relio
AG (fintech i digitalno bankarstvo), te britanski Glycanage (biotehnologija i personalizovana medicina).

u hiljadama RSD 2025 2024
Ulaganja u udele i akcije

EU 72.877 51.532
UK 48.927 19.628
SAD 56.353 5.669
SRBIJA 164.094 37.789
Ulaganje u instrumente nalik vlasnickim-SAFE

SAD 194.220 101.965
Ukupno 536.471 216.583

Tabela 2. Ulaganja Fonda

Prilikom utvrdivanja fer vrednosti ukupnih ulaganja, pokazalo se da startapi iz Sjedinjenih Americkih
Drzava ¢ine gotovo polovinu portfolija — tacnije 46,71%. Ovaj podatak potvrduje snaznu orijentaciju
se u najvecoj meri radi o startapima sa srpskim osnivac¢ima, koji su zbog dominacije ameri¢kog trzista
na globalnoj startap sceni svoja privredna drustva osnovali upravo na ovoj teritoriji.
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Obaveze prema Drustvu za upravljanje koje se odnose na naknadu za upravljanje i1 troskove koje je u
ime Fonda snosilo Drustvo u ukupnim obaveza ucestvuju sa 88,15%, dok manji deo Cine obaveze iz

poslovanja (obaveze prema depozitaru, nadzornom odboru i sl.) sa 1,47%.

Deo troskova koji se odnose na 2025. godinu a koji nisu fakturisani evidentirani su kao PVR i u ukupnim

obavezama ucestvuju sa 3,24%.

Fond je u prethodnim godinama poslovao sa gubicima,
koji su u skladu sa zakonom preneti i iskoriS¢eni za
umanjenje poreske osnovice. U 2025. godini, po prvi
put je ostvarena dobit, pa je nakon prebijanja ranijih
gubitaka obraCunata obaveza po osnovu poreza na
dobit. Ova obaveza ¢ini 7,14% ukupnih obaveza Fonda
1 bi¢e izmirena prilikom podnoSenja poreskog bilansa u
zakonskom roku. Za buduce periode akontacije poreza
na dobit ¢e se obracunavati i placati nakon podnoSenja
poreskog bilansa, u skladu sa propisima.

Slika 2. Obaveze

7,14%

3,24%
1,47%

88,15%

Sve obaveze koje su nastale tokom 2025. godine u poslovanju AlIF-a imaju karakter kratkoroc¢nih

obaveza.

2.2 Bilans uspeha

Skracéeni BILANS USPEHA

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Realizovan gubitak
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi
Porez na dobit

Realizovan dobitak/gubitak posle oporezivanja

2025

124.446
(40.596)
(36)

55
(1.208)
(2.229)
80.432

Tabela 3. Skraceni Bilans uspeha

U 000 RSD
2024

11.692
(26.735)
(17.088)
63
(1.350)

(33.418)

Ulaganja klasifikovana po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL) omogucila su da se nerealizovani
dobici i1 gubici priznaju direktno u poslovnim prihodima i rashodima. Upravo ovakav pristup doprineo

je da Fond u 2025. godini ostvari dobit od 80.432 hiljada RSD.



Iako je u tekucu godinu prenet gubitak iz prethodnih perioda u iznosu od 67.808 hiljada RSD,
zahvaljuju¢i nacinu evidentiranja ulaganja Fond je uspeo da pokaZe pozitivan rezultat i stabilizuje
poslovanje.

Prilikom osnivanja Fonda, usvojen je poslovni plan za narednih pet godina za koje se prognoziraju
pozitivne projekcije koje ¢e rezultirati ve¢im prihodima fonda.

124.501

a

41.840 45.173

11755

Rashe

Slika 3. Rashodi i prihodi

Uskladivanje vrednosti ulaganja sa njihovom fer vrednos¢u dovela je do povecanja prihoda ali i do
povecanja rashoda Fonda u 2025. godini.

Poslovni rashodi ¢ine 97,11% ukupnih rashoda, a njih u najvecoj meri €ine placanja spoljnim
saradnicima Drustva ¢iji su troskovi neposredno povezani sa postupkom sticanja i drzanja imovine Fonda
1 potrebni su za realizaciju tog postupka, a Fond ih snosi ili direktno ili preko Drustva za upravljanje.

U strukturi poslovnih rashoda iskazani su i troskovi po osnovu naknade za rad ¢lanova nadzornog odbora
Fonda, naknade Drustvu, depozitaru i sl.

Deo ostalih poslovnih rashoda su i rashodi po osnovu promene vrednosti, tj. uskladivanja vrednosti
ulaganja fonda koja se vode po fer vrednosti po bilansu uspeha.

Realizovan gubitak je nastao usled kursnih razlika koje su nastale prilikom konverzije valuta, kao i usled
prestanka priznavanja fin. instrumenta nalik vlasnickom.

Finansijski prihodi i rashodi na dan 31.12.2025. predstavljaju kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih
placanja i naplata u stranim sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom
prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan sastavljanja FI.



u hiljadama RSD 2025 2024

Poslovni rashodi

Naknada DZUAIF 8.625 6.147

Transakcioni troskovi 195

Naknada ¢lanovima uprave 3.907 3.902

Troskovi depozitara i banke 1.495 1.463

Ostali poslovne rashodi 26.374 15.223
40.596 26.735

Realizovani gubitak

Realizovan gubitak 36 17.088

Ukupno 40.632 43.823

Tabela 4. Struktura rashoda

2.3 Pokazatelji

Rizik likvidnosti odnosi se na sposobnost Fonda da izvr§ava dospele obaveze. Sve obaveze Fond uz pomo¢

DZUAIF-a uredno izmiruje, poStuju¢i dogovorene i zakonske rokove.

Racio tekuce (opSte) likvidnosti (Current Ratio) pokazuje koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven

svaki dinar kratkoro¢nih obaveza.

ROL = obrtna sredstva / kratkoro¢ne obaveze
ROL =3.524/31.227=10,11

S obzirom da ulaganja u startape nisu kratkorocno unovciva, Fond raspolaZze ogranicenim obrtnih

sredstvima, §to rezultira smanjenim stepenom likvidnosti.

Racio gotovine ili Cash ratio (RNL) pokazuje sa koliko dinara novc¢anih sredstava je pokriven svaki

dinar kratkoro¢nih obaveza.

RNL = gotovina/kratkorocne obaveze
RNL=3.018/31.227 = 0,10
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Stavljanjem u odnos obaveza 1 kapitala dobijamo koeficijent zaduZenosti koji je 6,14%.

. . . _ obaveze
Koeficijent zaduZenosti =

kapital
31.227/508.768 = 6,14%

Uporedni pregled pokazatelja dat je u sledecoj tabeli:

2025 2024
ROL-III stepen likvidnosti 0,11 0,73
RNL-I stepen likvidnosti 0,10 0,71
Koef. zaduzenosti 0,06 0,07

Tabela 5. Uporedni prikaz pokazatelja

2.4 Poslovanje sa povezanim licima

Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo je osnovan u formi pravnog lica i kao takav ulazi
u odnose sa povezanim stranama.

U pogledu naknada Nadzornom odboru, Fond nema dugih naknada osim naknade koja je definisana

Odlukom o odredivanju naknade predsedniku i Clanovima nadzornog odbora, kao i u Ugovoru o
odredivanju naknade za rad u nadzornom odboru

Transakcije koje proizilaze sa povezanim licima Fonda date su kroz sledeci pregled:

Obaveze Rashodi
u hiljadama RSD 2025 2024 2025 2024
DZUAIF (27.527) (13.344) (8.625) (6.147)
Ukupno (27.527) (13.344) (8.625) (6.147)

Tabela 6. Transakcije sa povezanim licima
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3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i /ili kapital. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je moguce svesti
na prihvatljiv nivo.
Fond je izlozen slede¢im vrstama rizika:

e TrziSnom riziku

e Riziku likvidnosti

e Kreditnom riziku
e Riziku specificnom fondu

Trzisni rizik je rizik gubitka zbog promene trziSnih cena finansijskih instrumenata u koje Fond ulaze.
Verovatnoca nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moZze do¢i usled promena deviznog
kursa, kamatnih stopa i cena hartija od vrednosti.

Ovaj rizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troskova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene
vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Izlozenost Fonda deviznom riziku za monetarne stavke bilansa stanja prikazane je u narednoj tabeli:

u hiljadama RSD EUR USD RSD ukupno
Imovina

Gotovina = = 3.018 3.018
Potrazivanja - - 506 506
Ukupna imovina o = 3.524 3.524

Obaveze i neto imovina

Obaveze prema Drustvu - 27.527 27.527
Ostale obaveze iz poslovanja 211 247 458
Ukupno obaveza 211 27.774 27.985

Tabela 7. Pregled promena po promeni valutnog kursa

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trziSnih kamatnih
stopa. Kako imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, u ovom delu Fond nije izloZen riziku od promene
kamatnih stopa.
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promenljiva fiksna kamatna

u hiljadama RSD kamatna stopa stopa bez kamate  ukupno
Imovina

Gotovina - - 3.018 3.018
Potrazivanja - - 506 506
Ukupna imovina - - 3.524 3.524
Obaveze - -

Obaveze prema Drustvu - - 27.527 27.527
Ostale obaveze iz poslovanja - - 458 458
Ukupno obaveza - - 27.985 27.985

Tabela 8. Pregled promena po kamatnim stopama

Rizik likvidnosti se odnosi na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog
tipa, kojim upravlja Drustvo, gde je zakonski odredeno $ta je moguce placati iz imovine Fonda, rizik
likvidnosti je nizak i odredbe Zakona o alternativnim investicionim fondovima koje se ticu rizika
likvidnosti nisu primenjive na ovaj tip fondova.

Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu kreditnog
rizika druge strane, izdavaoca derivatnog ili drugog instrumenta za trgovanja, i da svaki put u slucaju
okolnosti koje upucuju na znacajnu promenu kreditnog rizika, najmanje jednom kvartalno, proceni
iznose rezervacija za umanjenje vrednosti za oCekivane kreditne gubitke.

u hiljadama RSD <3meseca | 3-12mes | >1godine | ukupno
Imovina

Gotovina 3.018 3.018
Potrazivanja 506 506
Ukupna imovina 3.524 | 3524
Obaveze

Obaveze prema Drustvu 14.183 13.344 27.527
Ostale obaveze iz poslovanja 458 458
Ukupno obaveza 458 14.183 13.344 27.985

Tabela 8. Pregled promena po rokovima dospeca

Venture fondovi sami po sebi predstavljaju fondove rizicnog kapitala, te je rizik od nemoguénosti
povrata investicije u privredno drustvo visok. Takode, nepovoljni razvoj dogadaja u odredenoj oblasti, u
koju Fond ulaze, moze uzrokovati gubitak vrednosti imovine.

Strategijom ulaganja, kao i Politikom upravljanja rizicima koje je Drustvo usvojilo a koja se odnosi i na
Fondove, nastoji se da se navedeni rizik smanji.

Trenutno na trziStu kapitala posluje devet Drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima,
kao 1 devet alternativnih investicionih fondova, od ¢ega su Cetiri zatvorena AIF koji imaju status pravnog
lica.
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4 BUDUCI RAZVOJ

Godina 2025. bila je obelezena snaznim rastom inovacija i pove¢anim ulaganjima u startape, posebno u
oblastima zdravstva, biotehnologije i digitalnih reSenja. Ovaj trend pokazao je da inovacije imaju klju¢nu
ulogu u oblikovanju odrzivog razvoja i unapredenju kvaliteta zivota, kroz unapredenje zdravstvene
zastite, obrazovanja i ekoloski odrzivih tehnologija.

TS Ventures Fond je u 2026. godinu usao dodatnim ulaganjima u ve¢ postojece startape, ¢ime je podrzao
njihov dalji razvoj 1 Sirenje. Pored toga, potpisani su novi ugovori sa startapima koje se bave naprednim
reSenjima u oblasti robotike i digitalnog marketinga, ¢ime se dodatno proSiruje portfolio ulaganja. Na
ovaj na¢in Fond potvrduje svoju strategiju odgovornog poslovanja i dugoro¢ne posvecenosti inovacijama
koje stvaraju pozitivan uticaj na drustvo i zivotnu sredinu.
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S ODGOVORNO POSLOVANJE

Inovacije danas imaju presudnu ulogu u oblikovanju odrzivog razvoja i unapredenju kvaliteta zivota.
Tehnoloski napredak ne uti¢e samo na zdravstvo, ve¢ i na obrazovanje, ekologiju i svakodnevne
drustvene procese. Digitalna reSenja omogucavaju Siru dostupnost znanja i1 obrazovanja, dok
biotehnologija i medicinske inovacije doprinose boljoj prevenciji i leCenju bolesti.

TS Ventures Fond prati ovakva ulaganja i1 strateSki se usmerava na startape iz oblasti zdravstva i
istrazivanja, ¢ime potvrduje posvecenost odgovornom poslovanju. Ulaganja nisu usmerena samo na
finansijski prinos, ve¢ i na stvaranje Sire drustvene vrednosti — kroz unapredenje zdravstvene zastite,
obrazovanja i kvaliteta zivota u skladu sa ciljevima odrzivog razvoja. Startapi u oblasti zdravstvenih
tehnologija pokazali su veliki potencijal, narocito u segmentima telemedicine, dijagnostike i nosivih
uredaja, a Fond je, pored navedenih, prepoznao potencijal odgovornih inovacija i u drugim oblastima
poslovanja koji su usmereni na stvaranje pozitivnog uticaja na drustvo i zivotnu sredinu.

Beograd, 17. april 2026. god

Zakonski zastupnik Fonda

Dﬁvor Sakac

JUTUTAIHO MOTIIUCAHO
Sakac Davor

u3gasaal ceprudukara:
Halcom a.d. Beograd
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