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MonywaBa ApyLWITBO 33 yNpaB/bakbe MHBECTULMOHMM POHAO0BUMA
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Perucrapcku 6poj ¢poHga

NUb ¢doHApa

NocnoBHO ume gpywTtBa Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovovima TS Ventures doo

Cepuwite gpywrBa Milutina Milankovi¢a 3V

NocnoBHO ume $poHaa Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo

BUNTAHC CTAKA
3ATBOPEHOI ANTEPHATUBHOI MHBECTULUMUOHOI ®OHAA KOJU MMA CBOJCTBO NMPABHOT JIULA
Ha gaH 30.06.2022. roguHe

-y XW/bagama AuHapa-

U3sHoC
Fpyna
pauyHa/ MNo3uuuja AOI | HanomeHa = MpeTxoAHa roanHa
e Tekyha roauHa | Kpajibe ctabe | lMoueTHo cTarbe
31.12.2021. 01.01.2021.
1 2 3 4 5 6 7
A. YKYNHA UMOBUHA
(0002+0003+0008+0009+0010+0029+ |0001 53 15.299
0030+0031+0032+0033)
10 | TOTOBMHA 0002 3.2;5.1 3.539
11, 12, Il MOTPAXKNBAHA 0003
13,14 (0004+0005+0006+0007)
11 1. MoTpaxKmneBarba U3 aKTUBHOCTH 0004
$oHAaa
12 2. MoTpaxkueara o4, ApyLWwTBa 33 0005
ynpas/bame
13 3. MoTpaxkueama o, AenosunTtapa u 0006
6aHKe
14 4. OcTtana noTpaxmeakba 0007
152 I OONTOXEHA MOPECKA CPEACTBA 0008
15 (ocum | IV AKTUBHA BPEMEHCKA
152) PA3IPAHNYEHA 0009 32 11.760
5(2)’ ;;’ V YTATAHA ®OHOA
24’ 25’ (0011+0012+0013+0014+0015+0016+ 0010
26’ 27’ 0017+0018+0019+0020+0021+0022+0
P 023+0024+0025+0026+0027+0028)
28129
1. Ynarawa ¢poHAa y XxapTuje o4,
200, 210 | Bpe4HOCTM Koje ce BpeaHyjy no 0011
aMOpPTM30BaHOj BPeaHOCTU
2. Ynaratba $oHAa y XapTuje of
201,211 | BpeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy no ¢ep 0012
BpeAHOCTU KPO3 OCTa/n pesynTtat
202, 203, 3. Ynarama ¢9Hp,a y xapTMJ:e oa
212, 213 BPeAHOCTU Koje ce BpeaHyjy no dep 0013
BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa
4. [ipyre npeHOCMBE XapTuje o4
204 BPeAHOCTU Ynja LLeHa 3aBUCK 04, 0014
HEeKpeTHMHa
22 5. ¥Ynarawa y genosute 0015




U3HOC

lpyna
pauyHa/ No3uuuja AOI | HanomeHa - IBETA0R ke AR
pauyH Tekyha roauHa | Kpajwe ctarbe | MoueTHo cTare
20 01.01.20
1 2 3 4 5 6 7
230 6. MHBecTnymoHe jeantuue YUUTC 0016
doHaoBa
7. uBecTnumoHe jeanuuue YUUTC
¢doHAOBa M yaenun y Apyrum
231 OTBOPEHUM NHBECTULLMOHUM 0017
¢$oHAO0BUMA KOjM Cy ¥ A03BOY 33 pPas,
[obunun y ctpaHoj 3emsbum
8. Ypenn y ANd-oBMMma ca jaBHOM
232 NOHYAOM KOju CY A03BOJY 3a MOHYAY 0018
Ma/sIMM MHBECTUTOPMMA 206MAK o4
cTpaHe Komucuje
9. Ypenny apyrum AU®d-oBMma ca
233 jaBHOM NOHYAOM KOjUu Cy A03BOAY 3a 0019
NoHyAy MaanuM MHBECTUTOPUMA
[obunun y ctpaHoj 3emsbum
234 10. Ynarawba y akumje npuspesHux 0020
ApyliTaBa
735 11. Ynarawa y yaene npuspeaHmx 0021
ApyLlwiTaBa
12. Ynaramwa y yaene nau akuuje
npMBpeaHUX ApyLUTaBa Ymju je
236 npeameT NocnoBama CTULAHbE, 0022
npoaaja, gaBaba y 3aKyn, u/mnm
ynpas/bakbe HEMOKPETHOCTMMA
24 13. HenokpeTHOCTH 0023
14, UHCTPYMEHTM TPXKULLITA HOBLLA
25 KOjMMa ce He Tpryje Ha peryamcaHnm 0024
TPKULWITUMA
15. N3BeaeHN GUHAHCU]CKU
26 WHCTPYMEHTM U OHU HANINK 0025
BIACHUYKUM UHCTPYMEHTUMA
27 16.. MoTpaxmearba NO AaTM 0026
3ajMoOBMMa
28 17. Poba 0027
29 18. Octana ynarara 0028
31 VI HEMATEPUJANTHA UMOBUHA 0029
32 VIl MATEPUJAJTHA UMOBUHA 0030
16 VIl TEKYRA NMOPECKA CPEACTBA 0031
IX CTAJIHA UMOBWHE KOJA CE APXU
33 3ATIPOOAJY U TIPECTAHAK 0032
NOCNOBAHA
30, 34 X OCTAJTA UMOBHWHA 0033
b. OBABE3E (0402 + 0403 + 0404 +
0405 +0406+0407+0408+0409+ 0410) 0401 13.759
| OBABE3E NMPEMA APYLUTBY 3A
40 YMNPABJ/bAHE 0402
41 Il OBABE3E MO OCHOBY YJIAHCTBA 0403




U3HOC

pyna
pauyHa/ MNo3sunuuja AOl | HanomeHa . MperxoaHa roanHa
pauyH Tekyha roanHa | Kpajie ctatbe | MoyeTHO cTame
31.12.2021. 01.01.2021.
1 2 3 4 5 6 7
42 Il OCTANNE OBABE3E 13 MOC/IOBAHA | 0404 5.5 1.136
IV KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE
43 OBABE3E 0405
V OYTOPOYHE ®UHAHCUICKE
44 OBABE3E 0406
458 VI OANTOKEHE NMOPECKE OBABE3E 0407
(oiam VII NTACMBHA BPEMEHCKA 56 12.623
458 PA3FPAHUYEHA 0408
VIl OBABE3E MO OCHOBY CTAJTHE
46 MMOBWHE KOJA CE APXU 3A 0409
MPOAAJY U MPECTAHAK NOC/TIOBAHA
47 IX TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0410
B. HETO MMOBMHA ®OHAA (0001-
0401 = 0412- 0415 + 0416 + 0417 + 0411 5.7 1.540
0418 +0419-0420+0421-0422-0423)
50
(ocum | | OCHOBHU KANUTAN (0413+0414) 5.8 8.400
0412
500)
501 1. AKUMjCKM KanuTan 0413
502 2.Ynenu y ocCHoBHOM Kanutany 0414 8.400
II'YOUCAHW A HEYNNAREHU
>1 KAMUTAN 0415
52 Il KAMUTANTHE PE3EPBE 0416
53 IV PE3EPBE N3 NOBUTKA 0417
540 V PEBANIOPU3ALIMOHE PE3EPBE 0418
541, 543 VI HEPEAJTMUSOBAHU AOBNLM NO 0419
OCHOBY YJIATAHA ®OHJA
VII HEPEAJTU3OBAHU FYBNLK NO
242,544 OCHOBY YJIATAHA ®OHOA 0420
55 VIII HEPACINOPEBEHN OOBUTAK 0421
56 IXTYBUTAK 0422 6.4 6.860
57 X OTKYMNJ/bEHE CONCTBEHE AKLUWIJE 0423
OOHOCHO YAENU
r. T’YBUTAK U3HAQ BUCHUHE HETO
MMOBWHE (0401-0001=0415-0412- 0424
0416-0417-0418-0419+0420-0421 +
0422 +0423)
A. BAHBUJTIAHCHE NO3ULUWIE 0425
98 | BAHEMJIAHCHA AKTVBA 0426
99 Il BAHEUJTAHCHA NMACUBA 0427
Yy
haHa 20___ roguHe 3aKOHCKM 3aCTYNHMK APYLUTBA

O6pasau nponucaH MpaBUAHNKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U GUHAHCUjCKMM M3BeLLTajuMa 3a MHBecTULUMoHe dpoHaoBse ("Cn. rnacHuK
PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonyrwaBa ApYLITBO 3a ynpas/bakbe UHBECTULMOHUM HOHAOBUMA
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NUb ¢doHApa

NocnoBHO ume gpywrta Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo

Cepguwite apywrtsa Milutina Milankovic¢a 3v

NocnoBHO ume poHaa Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo

BUTAHC YCNEXA

y nepuoay opg 17.01. go 30.06. 2022. roguHe

3ATBOPEHOI ANTEPHATUBHOI UHBECTULLMOHOT ®OHAA KOJU MMA CBOJCTBO MPABHOT JINLA

-y XW/bagama AuHapa-

Fpyna MU3HoC
auyHa MNosuuuja AON | HanomeHa
pauyHa/ uuj nomeH Texyha roguHa MpeTxogHa
payyH roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEAJIN3OBAHU NPUXOAUN U PACXOAU
| NOCNOBHU NPUXOAOMU
70 1001 .
(1002+1003+1004+1005+1006+1007+1008) 6.1 488
700 1. Mpuxogm oa KamaTa 1002
701 2. Npuxoamu og AMBUAEHAM M OCTannx yyewha y 1003
[obuTKy
702 3. Mpuxoamn of 3aKyna 1004
703 4, ﬂ,ot?mum Mo OCHOBY NpecTaHKa NpuU3HaBaka 1005
XapTuja o4 BpegHOCTH
707 5. Mpuxoam no ocHoBY NpoOMeHe BPeAHOCTU XapThja 1006
0/, BpeaHoOCTH
708 6. Mpuxoagn nutepHor A3YAUOD 1007
709 7. OcTann NoCA0BHM NPUXOaM 1008 488
1 Il PEATU3OBAHUN OOBUTAK 1009
(1010+1011+1012+1013+1014)
710 1. PeannsoBaHu Ao06UTAK NO OCHOBY XapTuja o4, 1010
BpeAHOCTH
711 2. PeannsoBaHu J,06UTaK MO OCHOBY KYPCHMUX 1011
pa3nuKa
712 3. PeannsoBaHu Aob6UTaK Mo OCHOBY yaena 1012
713 4. PeannsoBaHun A06uUTaK N0 OCHOBY HenokpetHocth | 1013
719 5. Octann peannsoBaHu gobuum 1014
[l NOCNOBHU PACXO4U
60 (1016+1017+1018+1019+1020+1021+1022+1023+ 1015 6.2 7.341
1024+1025)
600 1. HakHapa opywTey 3a ynpas/bame 1016 412
601 2. TpoLWwKOBM KYNOBMHE N NpoAaje XapThja o4 1017
BpeAHOCTH
602 3. TpowkKoBM KynosuHe 1 Npoaaje (TpaHCaKuMoHU 1018
TPOLUKOBM)
603 4, Fy6lmu,m NO OCHOBY NMpecTaHKa NpM3HaBakba 1019
XapTuja o4 BpegHOCTH
604 5. Pacxogm no oCHOBY Kamarta 1020
605 6. HakHaae YynaHoBMMA ynpase 1021 1.654
606 7. TpolKOBM Aeno3unTapa u 6aHke 1022 240




Fpyna U3HOoC
pauyHa/ Mosuuyuja AOnN HanomeHa e NpetxogHa
pauyH ekyha roauHa I
1 2 3 4 5 6
607 8. Pacxoam no ocHoBy NpomeHe BpeaHOCTU XapTuja 1023
0o, BpeAHOCTH
608 9. Pacxoan nHtepHor A3YAND 1024
609 10. OcTtanm NnOCNOBHM pacxoan 1025 5.035
61 IV PEAJIU3OBAHU TYBUTAK 1026
(1027+1028+1029+1030+1031)
610 1. Peann3oBaHu rybutak no 0CHOBY XapTuja o4, 1027
BpeaHoCTH
611 2. PeannsoBaHu rybutak no 0OCHOBY KYPCHMUX 1028
pa3nukKa
612 3. PeannsoBaHu rybutak no ocHoBy yaena 1029
613 4, Peann3oBaHM rybmTaKk no ocHoBy HemnokpeTHocTn | 1030
619 5. OcTanu peannsoBaHu rybuum 1031
V YKYMNAH PEAIM30OBAHN AOBUTAK (1001+1009- 1032
1015-1026)=0
VI YKYNAH PEA/IM3OBAHU TYBUTAK (1015+1026-
1033 . 6.853
1001-1009) >0 64
73 VIl ®UHAHCUICKU NPUXOOU 1034
63 Vil ®UHAHCUICKU PACXOOU 1035 6.3 7
IX JOBUTAK U3 PUHAHCUICKE AKTUBHOCTU 1036
(1034-1035) =0
X TYBUTAK U3 dUHAHCUICKE AKTUBHOCTM (1035-
1037 7
1034) >0
XI PEAJIN3OBAHU OOBUTAK MPE OMNMOPE3NBAHA 1038
(1032-1033+1036-1037) =20
XIl PEAJIM3OBAHU I'YBEUTAK MPE OMNMOPE3VBAHA
1039 . 6.860
(1033-1032+1037-1036) =0 64
X NOPE3 HA JOBUTAK
821 1. Nopeckun pacxon nepnoga 1040
822 2. O4noxeHn Nopeckn pacxoam nepuoaa 1041
823 3. O4noxeHn Nnopeckn npuxoam nepnoga 1042
XIV PEAJIN3OBAHWN OOBUTAK MOC/E 1043
OMOPE3NBAHA (1038-1039-1040-1041+1042) >0
XV PEAJIN3OBAHU TYBUTAK NOCJIE 1044 6.360
OMOPE3MBAHA (1039-1038+1040+1041-1042) >0 ’
b. HEPEAJIN3OBAHU AOBULUU U TYBULUMU
72 | HEPEAIMN3OBAHW OOBUTAK 1045
(1046+1047+1048+1049+1050)
720 1. HepeannsoBaHuM 4ob6UTaK N0 OCHOBY XapTuja oA, 1046
BpeaHoCTH
721 2. HepeannsoBaHu A0OUTAK NO OCHOBY KYPCHUX 1047
pasnuka
722 3. HepeannsoBaHu gobutak no ocHoBy yaena 1048
723 4. HepeanusoBaHu fo6MTaK N0 OCHOBY 1049

HENOKPETHOCTU




Fpyna U3HOoC
pauyHa/ Nosuumja AON | HanomeHa NpeTtxoaHa
pauyH Tekyha roguHa I
1 2 3 4 5 6
729 5. Octann HepeanmsoBaHu aobuum 1050
62 I HEPEAIM3OBAHWU N'YBEUTAK 1051
(1052+1053+1054+1055+1056)
620 1. HepeanusoBaHu rybuTak no OCHOBY XapTwuja o4, 1052
BPeAHOCTH
621 2. Hepeann3oBaHM rybuTak No OCHOBY KyPCHMX 1053
pa3nunka
622 3. HepeanusoBaHu rybutak no ocHOBY yaena 1054
623 4. HepeannsoBaHu rybutak no ocHOBY 1055
HEMOKPETHOCTH
629 5. Octanun HepeannsoBaHu rybuum 1056
I YKYNAH HEPEA/TM3OBAHU NOBUTAK (1045-
1057
1051) 20
IV YKYNAH HEPEAZTU3OBAHU NYEUTAK (1051- 1058
1045) 20
B. AOBUTAK U TYBUTAK OA1 YCKNIABUBAHA
BPEOAHOCTU MMOBUHE
i | AOBUTAK O3 YCKNABUBAHA BPEOHOCTH
74-64 UMOBUHE 1059
I TYBUTAK O, YCK/TABMBAHA BPEAHOCTU
64-74 UMOBUHE 1060
r. NOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUHE O/
NOC/TIOBAHA ®OHAOA
| NOBERAHE HETO MMOBUHE O, MOC/TOBAHA 1061
®OH/A (1043-1044+1057-1058+1059-1060) >0
I CMAHEHE HETO MMOBUHE O, MOC/TOBAHA 1062 6.860
®OH/A (1044-1043+1058-1057+1060-1059) >0 ’
4. 3APAOA MO AKLUIN
| OCHOBHA 3APAJA MO AKUMIN 1063
Il YMAHEHA (PA3BOHEHA) 3APAJA NO AKUMIN | 1064
y
AaHa 20 rognHe 3aKOHCKM 3aCTYMHUK ApyLITBa

O6pasau nponucaH MpaBuUAHNKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U GUHAHCUjCKMM M3BeLLTajuMa 3a MHBeCcTULUMoHe poHaose ("Ch.
rnacHuk PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




MonywaBa ApyLWITBO 33 yNpaB/bakbe MHBECTULMOHMM POHAO0BUMA
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MaTtuuHu 6poj poHpa Perucrapcku 6poj ¢poHga NUb ¢doHApa

NocnoBHO ume gpywrta Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo

Cepuwite gpywTBa Milutina Milankovi¢a 3V Novi Beograd

NocnoBHO ume poHaa Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo

MU3BELLUTAJ O OCTAJZIOM PE3YNTATY
3ATBOPEHOI ANTEPHATUBHOI MHBECTULMOHOI ®OHAA KOJU UMA CBOJCTBO NPABHOT JIMLA
3a nepuog oa 17.01. ao 30.06. 2022 roguHe

-y XW/badama AnHapa-

Fpyna U3HoC

payyHa, Nosuymja AOI | HanomeHa

pauyH Tekyha roguHa MpeTxogHa roauHa

1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YNTAT U3 NMNOC/1I0BAA

| MOBERAHE HETO MMOBUHE O/,

MNOCNOBAHA ®OHJOA (1061) 2001

I CMAHEHE HETO MMOBWHE O/,

NOC/IOBAA GOH/IA (1062) 2002 6.4 6.860

b. OCTAJ/IN CBEOBYXBATHU JOBUTAK NN
N'YBUTAK

a) CraBKe Koje Hehe 6utK peknacudurkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y byayhum nepunoauma

1. NMpomeHe peBanopusaumnje

540 a) noseharbe peBasiopm3aLMOHUX pe3epsu 2003

6) cmarberbe peBanopmusaLMOHNX pe3epsu 2004

2. HepeanusoaHu gobuvuy nam ryéuum no
OCHOBY Y/1laraka Y BNAaCHUYKE MHCTPYMEHTE
541, 542 | kanutana

a) pobuum 2005

6) rybuum 2006

B) CTaBKe Koje mory 6utn peknacudukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y byayhum nepnognma

1. HepeanusoBaHu rybmum n gobuum no
OCHOBY XapTuja oA BpeaHocTh no dep
543, 544 | Bpe4HOCTM KPO3 OCTaN pe3yaTaT

a) nobuum 2007

6) rybuum 2008

I AOBUTAK NO OCHOBY NOPE3A KOJN CE

OAHOCU HA OCTANIN PE3YNITAT NEPUOJA 2009

I TYBUTAK NO OCHOBY MNOPE3A KOJU CE

2010
OOHOCU HA OCTANIN PE3YNITAT NEPUOJA

[ YKYNAH OCTA/I CBEOBYXBATHU JOBUTAK
(2003+2005+2007+2009)- 2011
(2004+2006+2008+2010) 20

IV YKYNAH OCTA/IN CBEOBYXBATHU IN'YBUTAK
(2004+2006+2008+2010) - 2012
(2003+2005+2007+2009) >0

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3Y/ITAT
NEPUOAA




pyna U3HoC
payyHa, No3uyumja Ao HanomeHa
pauyH TeKkyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
| YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK 2013
(2001-2002+2011-2012) 20
Il YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU N'YBUTAK
(2002-2001+2012-2011) =20 2014 6.860
Yy
haHa 20 roguHe 3aKOHCKM 3aCTYNHUK ApyLITBA

O6pasay, nponucaH MpaBuaHMKOM 0 KOHTHOM OKBUPY M GUHAHCUjCKMM M3BELWTajUMa 32 MHBecTUUMOHe doHaoBe ("Chn. rnacHuK
PC", 6p. 139/2020 n 75/2021).




Monywasa ApyLWITBO 3a yNpaB/bakbe UHBECTULUMOHMM POHA0BMMA
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MaTtuuHu 6poj poHpa Perucrapcku 6poj ¢poHga NUb ¢doHApa
NocnoBHO ume gpywrta Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo
Cepunwre pgpywrBa Milutina Milankovi¢a 3V Novi Beograd
NocnoBHo ume $poHaa Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo

MU3BELUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
3ATBOPEHOI AATEPHATUBHOI UHBECTULMOHOI ®OHAA KOJU UMA CBOJCTBO NPABHOT /INLA
y nepuoay og 17.01. go 30.06. 2022. roguHe
-y XWbaZama AnHapa-

. U3HoC
Mlosuumja Aor Tekyha roguHa MpeTxoaHa roamnHa
1 2 3 4
A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTH
| IPUUBU TOTOBUHE U3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTU 3001 438
(3002+3003+3004+3005)
1. Mpuansmn No OCHOBY NpoJaje ynaramwa 3002
2. Mpununeu no ocHoBy aAmBmaeHAN n ydyewha y A406UTKY 3003
3. MpnaunemM No OCHOBY KamaTta 3004
4. OcTtanu npuanBem 3005 488
I 0O41MBU TOTOBUHE M3 MOC/TOBHUX AKTUBHOCTH 3006 5793
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013)
1. OannBM NO OCHOBY KYMNOBWMHE yarakba 3007
2. OgnvBM NO OCHOBY HAKHA4A APYLWITBY 32 ynpas/bake 3008
3. OgnvBM NO OCHOBY KYNOBUHE M NpoAaje ynarakba 3009
4. OANMBM MO OCHOBY HaKHaAa Y1aHOBUMA yrnpase 3010 1.324
5. O4/1MBM NO OCHOBY HaKHaa Aenosuntapy 3011 180
6. OcTanu oaNnBU 3012 4.289
7. Mopes Ha gobutak 3013
I HETO NPUNNBU TOTOBUHE M3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTW (3001-
3006)=0 3014
;\gglf)‘l’goo,ﬂ,ﬂMBM FTOTOBUHE U3 NOC/TOBHUX AKTUBHOCTW (3006- 3015 5.305
6. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU PUHAHCUPAHA
| IPUNBU TOTOBUHE U3 AKTMUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3017+3018+3019) 3016 20.611
1. MpuanBM No OCHOBY M3aaBakba akuuja/yaena 3017
2. MpnnunemM No OCHOBY 3a4yKMBakba 3018
3. Octanu npuameu 3019 20.611
I O41MBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3020 11.760
(3021+3022+3023+3024)
1. Oan1BM NO OCHOBY pa3AyKMBaHa 3021
2. OTKyn concTBeHmnx akumja/yaena 3022
3. Ucnnata anemaeHau (ydewha y gobutky) 3023
4. Octanu oamBsu 3024 11.760
I HETO NPUINBUN TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3025 8.851
(3016-3020) =0
IV HETO O/ 1MBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTUN dUHAHCUPAHA (3020-
3016) =0 3026




U3HOC

No3uymja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4

B. HETO NPU/INBU TOTOBUHE (3014-3015+3025-3026) 20 3027 8.851
r. HETO O4N11BU rOTOBUHE (3015-3014+3026-3025) 20 3028 5.305
A.TOTOBUHA HA NOYETKY NEPUOAA 3029
h. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPA4YYHA TOTOBUHE | 3030
E. HETATUBHE KYPCHE PA3J/IMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3031 7
. TOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (AON 0002) = (3027- 3032 3.539

3028+3029+3030-3031)

y

AaHa 20 roanHe

3aKOHCKM 3aCTyMNHUK PYLUTBA

O6pasay, nponucaH MpaBuAHMKOM 0 KOHTHOM OKBUPY M GMHAHCU]CKMM M3BELTajMMa 33 MHBeCTULMOHe dpoHaoBe ("Ch.

rnacHuk PC", 6p. 139/2020 1 75/2021).




MonyraBa APYLWITBO 3a yNpaB/bakbe MHBECTULMOHMM GOHA0BMMA
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MaTtnyHu 6poj poHaa Perucrapckm 6poj poHaa NUB poHpa

MNocnosHo nme apywTtea Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo

Ceaunwre apywrtsa Milutina Milankovi¢a 3V Novi Beograd

NocnosHo ume poHpa Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo

WU3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA KANMUTANY
3ATBOPEHOI AITEPHATUBHOI MUHBECTULIMOHOI ®OHAA KOJU UMA CBOJCTBO NPABHOT JILA
y nepuoay oa 17.01. po. 30.06.2022roguHe

-y XWbajama ANHapa-

KomnoHeHTe kanutana
50 500 >1
T onuc (ocum 500) Vnucava 52153
6poj Aon OCHOBHU Aon He h Aon P
ynnaheH e3epse
Kanutan
Kanutan

1 2 3 4 5
Cratbe Ha AaaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe

1 a) AyroBHW cango payyHa 4001 4023 4045
6) NOTpaXxHU canao pavyHa 4002 4024 4046
Edektn npBe npumeHe HoBux MC®U

2 a) AyroBHU cango pavyHa 4003 4025 4047
6) NnoTpaxHW cango pavyHa 4004 4026 4048
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeluaka n

3 NpoMeHa payyHOBOACTBEHMX NONMUTUKa
a) ucnpaeke Ha JyroBHOj CTpaHu padvyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padyHa 4006 4028 4050
KopuroBaHo no4yeTHo cTtawe Ha AaH 01.
jaHyapa npeTxoaHe roauHe
a) KOpUroBaHW AYroBHM cango padyHa

4 (1a+2a-26+3a-30)20 4007 4029 4051
6) KOpPUroBaHW NOTPaXXHWU canao padyHa
(16 - 2a + 26 - 3a + 3b) 2 0 4008 4030 4052
lNMpomeHe y NnpeTxoAHoj roavHU

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu pavyHa 4009 4031 4053
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4010 4032 4054
Crtame Ha aaH 31. peuem6pa npeTxogHe

6 roavHe
a) AyroBHU canpgo padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4011 4033 4055
6) noTpaxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) =2 0 4012 4034 4056
Edektn npee npumeHe HoBux MCPU

7 a) AyroBHU canao padyHa 4013 4035 4057
6) NOTpaXxHU canao pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeluaka u

8 NpomMeHa pa4yHOBOACTBEHMX NONUTHKA
a) ucnpaeke Ha JyroBHOj CTpaHu padvyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaske Ha NOTPaXXHOj CTpaHW padyHa 4016 4038 4060
KopuroBaHo noyetHo crake Tekyhe roguHe
Ha aaH 01. 01. _
a) KOpUroBaHW AYroBHM cango padyHa

9 (6a+7a-76+8a-86)2 0 4017 4039 4061
6) KOpUroBaH! NOTPaXXHU canao padvyHa
(66-7a +76-8a + 86) 2 0 4018 4040 4062
MpomeHe y Tekyhoj roAvHU

10 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu pavyHa 4019 4041 4063
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHN padyHa 4020 8.400 4042 4064
Cratbe Ha gaH 31. geuembpa Tekyhe _
roavHe

" a) AyroBHU canpgo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango pavyHa (96 - 10a + 106) =0 | 4022 4044 4066




KomnoHeHTe kanuTtana

57
56 OTKyn/beHe 55
PEeA"." Sl Aon Aon concrBeHe AON | HepacnopeheHn
Poj Fybutak .
aKuuje, o4HOCHO pobutak
yaenu

1 2 6 7 8
Crtame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roauHe

1 a) lroBHM canyo payyHa 4067 4089 4111
6) NOTpaXkHW cango padyHa 4068 4090 4112
EdekTn npBe npumeHe HoBux MC®U

2 a) lyroBHU cango payyHa 4069 4091 4113
6) NOTpaXkHW cango padyHa 4070 4092 4114
WcnpaBka MaTepujanHo 3HavajHUX rpeluaka u
NpoMeHa payyHOBOACTBEHMX MONUTUKa

3 a) ucnpaeke Ha JyroBHOj CTpaHu pavyHa 4071 4093 4115
6) McrpaBKke Ha NOTPAXHO] CTPaHK padyHa 4072 4094 4116
KopuroBaHo no4yeTHo cTtawe Ha AaH 01.
jaHyapa npeTxoaHe roauHe

4 a) KOpUroBaHW AYroBHM cango padyHa
(1a+2a-26+3a-3b)>0 4073 4095 4117
6) KOpPUroBaHW NOTPaXXHWU canao padyHa
(16 - 22 + 26 - 3a + 3b) > 0 4074 4096 4118
lpomMeHe y npeTxoaHoj roavHun

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4075 4097 4119
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4076 4098 4120
Crarbe Ha gaH 31. geuembpa npeTxogHe
roavHe

6 a) AyroBHU canpgo payyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4077 4099 4121
6) noTpaxHu cango padyHa (46 - 5a + 56) 2 0 4078 4100 4122
EdekTn npBe npumeHe HoBux MC®U

7 a) AyroBHU cango padyHa 4079 4101 4123
6) NoTpaxkHu cango padyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeluaka u
npomMeHa pa4yHOBOACTBEHMX NONMUTHKA

8 a) ucnpaeke Ha JyroBHOj CTpaHu pavyHa 4081 4103 4125
6) McrpaBke Ha NOTPAXXHO] CTPaHK padyHa 4082 4104 4126
KopuroBaHo noyeTHo cTtate Tekyhe roguHe
Ha gaH 01. 01. _
a) KOpUroBaHu AyroBHM cango padyHa

9 (6a+7a-76+8a-86)20 4083 4105 4127
6) KOpPUroBaHW NOTPaXXHWU canao padyHa
(66-7a +76-8a + 86) = 0 4084 4106 4128
MpomeHe y Tekyhoj roAuHU

10 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu pavyHa 4085 6.860 4107 4129
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4086 4108 4130
Crane Ha AaH 31. geuembpa Tekyhe _
roavHe

11 a) ayrosHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 4109 M3
6) NnoTpaxHU canao pavyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 4132




KomnoHeHTe ocTtanor pe3ynrarta

540 541 n 543 542,544
ng:j" onme AOI | Pesanopusauu | AOMN | Hepeanusosawu | AOMN HepeanusosaHu
OHe pe3epse po6buun rybuumn

1 2 9 10 11
Cratmbe Ha aaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe

1 a) AyroBHU cango padyHa 4133 4155 4177
6) NOTpaXxHU canao pavyHa 4134 4156 4178
EdpexkTn npee npumeHe HoBux MCPU

2 a) AyroBHU cano padyHa 4135 4157 4179
6) NOTpaXkHW cango padyHa 4136 4158 4180
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeluaka n
NpomMeHa pa4yHOBOACTBEHMX NONUTHKA

3 a) ucnpaeke Ha OyroBHOj CTpaHu payyHa 4137 4159 4181
6) “cnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHK pavyHa 4138 4160 4182
KopuroBaHo no4yeTHo cTtawe Ha AaH 01.
jaHyapa npeTxogHe roguHe
a) KOpUroBaHW AYroBHM cango padyHa

4 (1a+2a-26+3a-3b)>0 4139 4161 4183
6) KOpPUroBaHW NOTPaXXHWU canao padyHa
(16-2a+26-3a+3b)20 4140 4162 4184
lNMpomeHe y NnpeTxoAHoj roavHU

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4141 4163 4185
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4142 4164 4186
Crarbe Ha paH 31. geuembpa npeTxogHe
rogvHe

6 a) AyroBHU canpo payyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4143 4165 4187
6) noTpaxkH1 cango padyyHa (46 - 5a + 56) = 0 4144 4166 4188
EdpekTn npee npumeHe HoBux MCPU

7 a) lyroBHU cango payyHa 4145 4167 4189
6) NOTpaXxHU cango pavyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeluaka n
NpomMeHa pa4yHOBOACTBEHMX NONUTHKA

8 a) ucnpaeke Ha JyroBHOj CTpaHu payyHa 4147 4169 4191
6) McrpaBKke Ha NOTPAXHO] CTPaHK padyHa 4148 4170 4192
KopuroBaHo noyeTHo cTtawe Tekyhe roguHe
Ha gaH 01. 01. _
a) KOpUroBaHW AYroBHM cango padyHa

9 (6a+7a-76+8a-86)2 0 4149 4171 4193
6) KOpUroBaH! NOTPaXXHU canao padvyHa
(66-7a+76-8a+86)20 4150 4172 4194
MpomeHe y Tekyhoj roAvHU

10 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa 4151 4173 4195
6) NPOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHW padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. peuembpa Tekyhe _
roavHe

11 a) ayroeHu cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4153 4175 4197
6) noTpaxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4154 4176 4198




Fybutak usHag,
YKynaH Kanutan
BUCUHE Kanutana
[3(pem 6 kon 3 po I5( -
el a Kon (o]
AT onuc AonN | kon11)-3(pema | AON . 5
6poj Kon 11) - 3(pen 6
Kon 3 go kon 11)]
Kon 3 go kon 11)]
20
20
1 2 12 13
Cratmbe Ha gaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe
1 a) AyroBHW cango pavyHa 4199 4221
6) noTpaxHW cango pavyHa 4200 4222
Edektn npBe npumeHe HoBux MCOU
2 a) OyroBHU cango padyHa 4201 4223
6) NoTpaXkHM cango padyHa 4202 4224
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeluaka n
npomeHa pauyHOBOACTBEHMX NOMUTUKA
3 a) UCrpaBKe Ha [yroBHOj CTpaHu padyHa 4203 4225
6) UcrnpaBKke Ha NOTPAXKHO]j CTPaHW padyHa 4204 4226
KopuroBaHo no4yeTHO cTawe Ha gaH 01.
jaHyapa npeTxogHe roguHe
4 a) KOpUroBaHM AyroBHU canao padyHa
(la+2a-26+3a-3b)=0 4205 4227
6) KOPUroBaHMW NOTPAXHM Cango padyHa
(16-2a+26-3a+3b)=0 4206 4228
lNMpomeHe y NpeTxoaHoj _ roavHU
5 a) MPOMET Ha [yroBHOj CTPaHu padyHa 4207 4229
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padyHa 4208 4230
Crarbe Ha gaH 31. geuemb6pa npeTxoaHe
roavHe
6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 2 0 4209 4231
6) noTpaxkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) 2 0 4210 4232
EdekTn npee npumeHe HoBux MCOU
7 a) OyroBHU cango padyHa 4211 4233
6) noTpaxHn cango padvyHa 4212 4234
WcnpaBka maTtepujanHo 3HauajHUX rpeLuaka u
npomeHa paYyHOBOACTBEHMX NOMMUTUKA
8 a) UCMpaBKe Ha OYroBHOj CTpaHu pavyHa 4213 4235
6) “cnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTpaHu padyHa 4214 4236
KopuroBaHo no4yeTHO cTawe Tekyhe roavHe Ha
Aad 01. 01. _
9 a) KOpUroBaHM AyroBHU cango padyHa
(fa+7a-76+8a-86)=0 4215 4237
6) KOPUroBaHM NOTPAXHM Cango padyHa
(66-7a+76-8a+86)=0 4216 4238
MpomeHe y Tekyhoj roanHU
10 | a) NnpomeT Ha [yroBHOj CTpaHu padyHa 4217 4239
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padyHa 4218 1.540 4240
Crambe Ha gaH 31. geuembpa Tekyhe _
roavHe
11 a) ayrosHu cango padvyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxHn cango padyHa (96 - 10a + 106) 2 0 4220 4242
Y. _
JaHa _ _20 roguHe 3aKOHCKM 3aCTYNHUK ApyLITBA

O6pasal, nponncaH NMpaBUAHNKOM 0 KOHTHOM OKBUPY M GUHAHCUJCKMM M3BeLITajuma 3a MHBecTuUmoHe dpoHaose ("Ca.
rnacHuk PC", 6p. 139/2020 1 75/2021).
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1 OPSTI PODACI

1.1 Pravni okvir, delatnost i organizacija

Alternativni investicioni fond TS Ventures fond doo (dalje u tekstu Fond) osnovan je Odlukom o
osnivanju od 29.10.2021. godine od strane Drustva za upravljanje alternativnim investicionim
fondovima TS Ventures doo u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima i Zakonom o
alternativnim investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 05.01.2022. godine, izdala ReSenja br. 2/5-
151-3374/10-21 kojom se daje dozvola za osnivanje Fonda. U registar privrednih subjekata
Agencije za privredne registre, 17.01.2022. godine, upisan je Alternativni investicioni fond TS
Ventures Fond doo pod brojem BD 2887/2022, sa preteznom delatno$c¢u registrovanom pod Sifrom
6430 (poverenicki fondovi, investicioni fondovi i sli¢ni fondovi).

TS Ventures Fond je osnovan kao zatvoreni alternativni invensticioni fond preduzetni¢kog kapitala
sa privatnom ponudom (venture capital fund), sa svojstvom pravnog lica, u formi druStva sa
ograni¢enom odgovornoscu.

Fond je osnovan je na neodredeno vreme a radi sticanja dobiti i podsticanja razvoja investicionih
tehnologija, tako Sto ¢e ulagati u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u po¢etnim fazama
razvoja, a prema proceni DZUAIF-a pokazuju potencijal za rast i Sirenje poslovanja.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o ra¢unovodstvu Fond je razvrstan u veliko pravno
lice.

Mati¢ni broj Fonda je 21752363, a poreski identifikacioni broj 112847234. Sediste Fonda je u
Beogradu i do 22.03.2022. godine adresa Fonda je bila u ulici Spanskih boraca 22, kada je izvrSena
promena sedista na adresu Milutina Milankovic¢a 3V, Novi Beograd.

Upravljanje Fondom je organizovano kao dvodomo i njegove organe ¢ine Skupstina, Nadzorni
odbor i Direktor.

Skupstinu Fonda ¢ine ¢lanovi Fonda neposredno ili davanjem ovlaséenja.
Nadzorni odbor ¢ine predsednik Vladimir Biseni¢ i ¢lanovi Rade Rakocevi¢ i Zoran Vasiljev.

Za prvog Direktora imenovano je Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima
TS Ventures doo, kojeg zastupa Davor Sakac.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima TS Ventures doo
koje je registrovano na osnovu Resenja Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije br. 2/5-
101-2383/6-21 od 30.07.2021. god, a u Agenciji za privredne registre je upisan 05.08.2021. god u
registar privrednih subjekata u Beogradu pod brojem BD 64170/2021.

Mati¢ni broj Drustva je 21707341, a poreski identifikacioni broj 112616723. Sediste drustva je u
Beogradu u ulici Milutina Milankovic¢a 3V.

Drustvo je dana 08.06.2022. godine uputilo Ponudu, Telekomu Srbija ad Beograd, kao
profesionalnom klijentu za sticanje 59,32% udela u osnovnom kapitalu Fonda. Prihvatanjem
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ponude i uplate 23.06.2022. godine Telekom Srbija a.d. postaje novi ¢lan AIF TS Ventures Fond
doo.

Depozitna Banka Fonda je OTP banka Srbija ad sa sediStem na adresi Trg slobode 5 Novi Sad.
Nakanda Depozitnoj banci se pla¢aju u skladu sa tarifnikom za obavljanje poslova po Ugovoru
AIF01/21 koji je zaklju€en 20.10.2021. godine. Naknade i provizije za usluge obracunavaju se
jednokratno ili periodi¢no u zavisnosti od vrste usluge, a ispla¢uju se banci jednom mesecno za
prethodni mesec.

Depozitar za Fond obavlja poslove pracenje toka novca i poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Prilikom sklapanja Ugovora Fondu su otvorena ukupno tri racuna, tekuéi dinarski i devizni racun,
kao 1 kastodi ra¢un. Na ra¢unima otvorenim kod Depozitara, tj. na kastodi rac¢unu kod Centralnog
registra, depoa i kliringa hartija od vrednsoti (CRHOV), ¢uvaju se finansijski instrumenti Fonda
izdati u Republici Srbiji. Ostala vlasnicka prava, poput udela u privrednim drustvima, Depozitar
evidentira kao ostalu imovinu na osnovu dokumentacije sa kojom raspolaze.

1.2 Investiciona strategija

Osnovni investicioni ciljevi Fonda predstavljaju o¢uvanje i uvecanje vrednosti uloga ¢lanova, koji
se ostvaruje ulaganjem u privredne subjekte koji su novoosnovani ili su u pocetnim fazama
poslovanja, a koji prema procenama Drustva pokazuju potencial za rast i Sirenje poslovanja na
domacdem i inostranom trzistu u skladu Zakonom.

Konkretni investicioni ciljevi Fonda definisani su kroz Cetiri segmenta investiranja na osnovu
stope izvodljivosti 1 nivoa relevatnosti pojedinacne investicije.

Najveci ciljevi fonda su ulaganja u prva dva izdvojena segmenta prema Strategiji osnivanja
korporativnog Venture Capital Fonda, koji obuhvataju investiciona polja sa visokom stopom
izvodljivosti 1 visokim nivoom relevantnosti.

Investicioni ciljevi fonda niZze fokusirani na slede¢a investicion polja: Al&Big Date, AR/VR,
Consumer, Cybersecurity & Defense, E-Commerce, IT, Media&Telco, Lifestyle, Leisure &
Entertainment, SaaS, Supply Chain & Logistics, AgTech& FoodTech, B2B, Blockchain, EdTech
&HR, Energy & Sustainbility, Future Mobility, Manufacturing, Construction & PropTech.

Odluku o izmeni investicione strategije, ciljeva i/ili pravila poslovanja Fonda donosi Skupstina
Fonda, dvotreé¢inskom veéinom.
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2 OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im rac¢unovodstvenim propisima u
Republici Srbiji zasnovanim na:

e Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/19 1 44/21- dr. zakon)

e Zakonu o reviziji ("Sl. glasnik RS" br. 73/19),

e Zakonu o porezu na dodatu vrednost (“Sl. glasnik RS”, br. 84/04, 86/04 - ispr., 61/05,
61/07, 93/12, 108/13, 68/14 - dr. zakon, 142/14, 83/15, 108/16, 113/17, 30/18, 72/19,
153/20)

e Zakon o porezu na dohodak gradana ("SI. glasnik RS", br. 24/01, 80/02, - dr. zakon,

80/02,135/04, 62/06, 65/06 - ispr, 31/09, 44/09, 18/10, 50/11, 91/11 - US, 93/12, 114/12 -

US 47/13, 48/13 - ispr, 108/13, 57/14, 68/14 - dr. zakon, 112/15, 113/17, 95/18, 86/19,

153/20, 44/21, 118/21)

Zakonom o alternativnim investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS", 73/19)

Pravilnik o alternativnim investicionim fondovima ("Sl. glasnik RS", 61/20)

Pravilnik o vrstama alternativnih investicionih fondova ("Sl. glasnik RS", 61/20)

Pravilnik o uslovima za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje alternativnim

investicionim fondovima ("SI. glasnik RS", 61/20, 27/22)

e Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove ("SI.
glasnik RS", br. 139/20 i 75/21) i ostalom zakonskom i podzakonskom regulativom
primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o alternativnim investicionim fondovima, Zakona o
racunovodstvu 1 Zakona o reviziji, DZUAIF je duzan da vodenje poslovnih knjiga Fonda,
priznavanje 1 procenjivanje imovine i obaveza Fonda, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu:
MSFI), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda (IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od

strane Odbora za medunarodne racunovodtvene standarde (Odbor), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo
Ministarstvo finansija.

Fond je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivao raunovodstvene politike obrazlozene
u napomeni 4. ¢iji oblik i sadrzina podrzavaju MRS [ - Prezentacija finansijskih izvestaja.

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti.

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu
valutu u Republici Srbiji.
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2.1 Fer vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvani¢ne trziSne informacije i1 kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. Obaveze Fonda su u celini kratkoro¢ne i stoga rukovodstvo smatra da vrednosti po
kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj trzi$noj vrednosti.

2.2 Iznos u kome se izveStava i uporedni podaci

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute
Evropske monetarne unije (EUR). Na dan 30.06.2022. godine trziSna vrednost dinara je bila
117,4055 dinara za 1 EUR.

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa vazeéim racunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

S obzirom na datum osnivanja ne postoje uporedni podaci iz prethodnih godina.
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3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ra¢unovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustva
za period od 17. januar do 30. juni 2022. godine su date u narednim tackama.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti prera¢unavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene. Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po
nabavnoj vrednosti, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu NBSkoji vazi na dan bilansa.
Kursne razlike nastale kao rezultat prera¢una deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.
Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preracunavaju
se u dinare prema srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

3.2 Gotovina i potrazivanja

Gotovina Fonda predstavlja nov€ana sredstva na dinarskim i deviznim tekué¢im racunima kod
banake Depozitara. Stanje na dinarskom racunu na dan 30.06.2022.god uskladeno je sa poslednjim
izvodom banke na taj dan.

Racuni Fonda ne podlezu blokadi.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku
konvertovati u poznate iznose novca i koja nisu izloZena znacajnim promenama vrednosti.
Racunovodstveni iznos gotovine i gotovinskih ekvivalenta pribliZzni su njihovim fer vrednostima.

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja iz aktivnosti fonda, od drustava za upravljanje, od depozitara
1 ostala potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu dividendi priznaju se u imovini Fonda po utvrdivanju prava imaoca.

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane unapred plac¢ene troSkove, troskove po
osnovu osiguranja, revizije i sl.

3.3 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvecanoj za troskove transakcija
koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze,
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izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, kod kojih se ovi troskovi direktno priznaju u okviru bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u pojedinaénom bilansu stanja od momenta kada je
Drustvo i Fond ugovornim odredbama vezano za instrument.

3.3.1 Finansijska sredstva

DZUAIF wvrsi klasifikaciju finansijskih sredstva Fonda u momentu inicijalnog priznavanja.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela
upravljanja u okviru koga se drze, kao i karakteristika ugovorenih novc¢anih tokova.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijska sredstva Fonda, a u skladu sa
taCkom 4.1.1 MSFI 9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

¢ finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova
ispunjena:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finansijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine, i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljuéivo otplata glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba
navedena uslova ispunjena:

o finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava
po amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definise u skladu sa procenom rukovodstva a o nameni za koju se finansijska
sredstva drZe i ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih relevantnih
¢injenica za procenu poslovnog modela. Poslovni model se moze definisati kao upravljanje
sredstvima u cilju naplate novc¢anih tokova.

Procena poslovnog modela se vr$i na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je
doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slu€aju vrsi se
reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI,
FVPL).

Drustvo za Fond kojim upravlja primenjuje odredbe MSFI 9 o umanjenju vrednosti finansijske
imovine. Drustvo priznaje rezervacije za umanjenje za oc¢ekivane kreditne gubitke za finansijsku

8
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imovinu koja se meri po amortiziranom troSku i po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat,
odnosno onu koju Drustvo svrstava u Poslovni model drzanja radi naplate 1 Poslovni model
drzanja radi naplate i prodaje.

3.3.1.1 Ulaganje AIF-a

U skladu sa Pravilima poslovanja Fonda i postujuci zakonska ograni¢enja, imovina Fonda se ulaze
u

1. Finansijske instrumente na teritoriji Republike Srbije
2. Ostala vlasnicka prava na teritoriji regiona (Republike Srbije, Bosne i Hercegovine, Crne
Gore i Makedonije).

Najmanje 70% imovine Fonda se ulaze u:

1. Vlasnicke instrumente ili instrumente nalik vlasni¢kim koje je:
e Izdao start-up a Fond ih je stekao direktno od tog subjekta
e Koje je izdao start-up u zamenu za vlasnicki instrument izdat od strane start-up-a
e Koje je izdao subjekt koji je vecinski vlasnik start-up i koje je VC fond stekao u
zamenu za vlasni¢ki instrument koje je izdao start-up.
2. Obezbedene ili neobezbedene zajmove koje Fond daje privrednom subjektu u koje je veé
ulagao, pod uslovom da se za takve zajmove ne koristi vise od 30% veli¢ine AlF-a;
Udele ili akcije start-up-a ste¢ene od postojeéih ¢lanova ili akcionara tog subjekata
4. Udele u fondu jednog ili vise drugih VC fondova, pod uslovima da ti VC fondovi i sami
nisu ulozili vise od 10% veli¢ine fonda u VC fondove.

(98]

Najvise 30% imovine Fond ulaZe u drugu imovinu (prenosive hartije od vrednosti, depozite kod
banaka, nepokretnosti, robe...).

Ulaganje u udele privrednih drustava u kojima AIF ima vise od 20% vlasnickog udela, shodno
Pravilniku o alternativnim investicionim fondovima (¢lan 29. i ¢lan 39), pocetno se priznaju po
troSku sticanja, a naknadno se vrednuju u skladu sa MRS 27, po nabavnoj vrednosti.

3.3.2 Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Fond postane jedna od strana na koje se
odnose ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednsoti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Fond ispuni obavezu ili kada je obaveza plac¢anja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.
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3.4 Obaveze i pasivna vremenska razgranicenja

34.1

Obaveze prema Drustvu za upravljanje i obaveze po osnovu ¢lanstva

Ugovorom o upravljanju izmedu Drustva i Fonda regulisanao je da naknada za upravljanje
Fondom iznosi 4% ukupnog osnovnog kapitala i da ¢e se isplacivati iz imovine Fonda, a nakon
usvajanja godiSnjeg finansijskog izvestaja od strane Skupstine Fonda.

3.4.2

Obaveze iz poslovanja

Iz imovine Fonda mogu se direktno placati:

1.
2.

SN

8.
9.

10.

11

14.

15

naknade depozitara, kliringa i saldiranja

troSkovi, provizije ili takse povezane sa sticanjem ili prodajom imovine, transakcije sa
finansijskim instrumentima i novéanim sredstvima Fonda

sudske i1 druge odgovarajude takse u vezi sa uknjizbom prava svojine na nepokretnostima
u korist Fonda

naknade Komisiji za hartije od vrednosti, kao i sve propisane naknade i takse koje se
pla¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu

naknade ¢lanovima nadzornog odbora za njihov rad

troskovi godisnje revizije Fonda

troSkovi vodenja registra udela u Fondu, troSkovi izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udela u Fondu

troskovi isplate prihoda ili dobiti (dividende)

porezi koje je Fond duzan da platiti na svoju imovinu ili dobit

troskovi procene vrednosti imovine Fonda

. tros§kovi objave u sluzbenim listovima
12.
13.

troSkovi objave promena pravila poslovanja i drugih propisanih objava

troSkovi spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja, drzanja ili
prodaje imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka

troSkovi zastupanja u parni¢nim, arbitraznim ili drugim odgovarajuéim postupcima koji se
vode u cilju zastite imovine Fonda

. ostali tros§kovi odredeni posebnim zakonima

Fond ima obavezu da interno obracunava porez na dodatu vrednost u svojstvu poreskog duznika
po Zakonu o porezu na dodatu vrednost (¢lan 12), a koji se evidentira kao sastavni deo troska
spoljnih saradnika iz inostranstva.

10
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3.4.3 Kratkoro¢ne i dugorocne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu uzetih kratkoro¢nih kredita, deo
dugoroc¢nih obaveza koji je dospeo za placanje, kao i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Finansijske obaveze ¢iji je rok dospeca duzi od godinu dana svrstavaju se u dugorocne.

Finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom tro$ku primenom metode efektivne kamatne
stope, osim finansijskih obaveza navedenih u tacki 4.2.1 MSFI 9.

3.4.4 Pasivna vremenska razgranicenja

U okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja iskazuju se unapred naplaceni prihodi i troskovi
tekucéeg perioda ¢ija obaveza placanja jo$ uvek nije dospela.

Takode, u okviru pasivnih vremenskih razgrani¢enja evidentirane su sve promene koje su
racunovodstveno nastale a za koje nije pristigao validan dokument.

3.5 Kapital

Kapital TS Ventures Fond doo obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni dobitak
i gubitak. Osnovni kapital Fonda je obrazovan iz ulozenih sredstava njegovih ¢lanova.

3.5.1 Ulaganje u Fond

Ulozi u Fond mogu biti samo nov¢ani, a minimalni iznos uloga je 70.000,00 eur u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan uplate.

S obzirom da se radi o Fondu koji je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond
preduzetni¢kog kapitala sa privatnom ponudom, ne postoji obaveza redovnog obracuna cene za
izdavanje ili otkupa udela u AIF-u, s toga se plac¢anje dopustenih naknada i troskova izdavanja ili
otkupa udela u AIF-u regulise po svakom pojedina¢nom slucaju.

3.5.2 Clan Fonda

Clan Fonda moze biti domace i strano, fizicko ili pravno lice, koje se tretira kao profesionalni ili
poluprofesionalni investitor, u smislu Zakona o alternativnim investicionim fondovima.

Vlasnik udela u Fondu, ima slede¢a prava, srazmerno uceséu udela tog ¢lana u ukupnom
osnovnom kapitalu:

11
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Pravo glasa na skupstini

Pravo na ucesée u dobiti

Pravo na ucesée u likvidacionom ostatku

Druga prava, shodno Pravilniku poslovanja AlF-a.

Na dan 23.06.2022.god, Skupstina Fonda je donela Odluku kojom se odobrava povecanje
osnovnog kapitala ulogom novog ¢lana Telekoma Srbije ad.

Isplata dobiti ¢lanovima Fonda vrsi se godi$nje, a na osnovu odluke Skupstine Drustva kojom se
odreduje 1 iznos dobiti i rok za isplatu dobiti, koji ne moze biti duzi od 6 meseci od dana donosenja
odluke.

3.6 Prihodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda (prihodi od kamata,
dividendi), dok finansijski prihodi predstavljaju prihode po osnovu kursnih razlika.

3.7 Rashodi

Rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda, a koje snosi Fond direktno, ali
1 one koje Fond snosi a koje ugovara Drustvo.

12
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4 POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i / ili kapital Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Fond je izlozZen slede¢im vrstama rizika:

Trzisnom riziku

Operativnom riziku

Riziku likvidnosti

Kreditni rizik

Rizik specifi¢an fondu

Rizik zemlje

4.1 TrzisSni rizik

Trzis$ni rizik je rizik gubitka zbog promene trziSnih cena finansijsijskih instrumenata u koje Fond
ulaze. Verovatnoéa nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda moze doéi usled
promena deviznog kursa, kamatnih stopa i cena hartija od vrednosti.

Ovaj rizik obuhvata valutni rizik i rizik kamatnih stopa.

Valutni rizik jeste rizik od stvaranja troSkova, odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih
kretanja. Shodno tome, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled
promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.

Imovina Fonda investirana u udeo privrednog drustva nije izloZena riziku promene kursa valute, a
sama izlozenost Fonda deviznom riziku prikazana je u narednoj tabeli:

u hiljadama RSD EUR RSD ukupno
Imovina

Gotovina - 3.539 3.539
Potrazivanja - - -
AVR 11.760 11.760
Ulaganja Fonda - - -
Ukupna imovina - 15.299 15.299
Obaveze - -
Ostale obaveze iz poslovanja 305 831 1.136
Pasivna vremenska razgranc¢enja - 12.623 12.623
Ukupno obaveza 305 13.454 13.759

13
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Kamatni rizik je rizik smanjenje vrednosti udela u Fondu koji proizilazi iz promena trziSnih
kamatnih stopa. Kako imovina Fonda ne nosi prihod od kamata, tako da u ovom delu Fond nije
izloZen riziku od promene kamatnih stopa.

promenljiva fiksna kamatna bez

u hiljadama RSD kamatna stopa stopa kamate ukupno
Imovina

Gotovina - - 3.539 3.539
Potrazivanja - - -

Aktivna vremenska razgranic¢enja 11.760 11.760
Ulaganje Fonda - - - -
Ukupna imovina - - 15.299 15.299
Obaveze - -

Ostale obaveze iz poslovanja - - 1.136 1.136
Pasivna vremenska razgrancenja - - 12.623 12.623
Ukupno obaveza - - 13.759 13.759

4.2 Operativni rizik

Operativni rizik je rizik da ¢e doéi do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da
narusi ugled Fonda, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka.
Drustvo upravlja operativnim rizicima prema vaze¢im internim politikama i procedurama kojima
obezbeduje rigorozni kontrolni okvir i nadgleda i odgovara na potencijalne rizike.

4.3 Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost Fonda da izvrSava dospele obaveze. Kako je Fond zatvorenog tipa, kojim
upravlja Drustvo, gde je zakonski odredeno Sta je mogude placati iz imovine Fonda, rizik likvidnosti
je nizak i odredbe Zakona o alternativnim investicionim fondovima koje se ti¢u rizika likvidnosti nisu
primenjive na ovaj tip fondova.

U niZe navedenoj tabeli prikazane su obaveze Fonda grupisane u skladu sa rokovima dospeca:
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u hiljadama RSD Do 3-12mes Prel.(o ukupno
3meseca 1godine

Imovina

Aktivna vremenska razgranic¢enja 11.760 11.760
Ukupna imovina 11.760 11.760
Obaveze

Ostale obaveze iz poslovanja 1.136 1.136
Pasivna vremenska razgranéenja 12.211 412 12.623
Ukupno obaveza 13.347 412 13.759

4.4 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik od neispunjenja obaveze duznika da u vremenski ugovorenim
rokovima i u punom iznosu izmiri svoje obaveze prema Fondu.

Drustvo, u ime Fonda, je duzno da prati raspolozive i dostupne informacije vezane za procenu
kreditnog rizika druge strane, izdavaoca derivatnog ili drugog instrumenta za trgovanja, i da svaki
put u sluc¢aju okolnosti koje upucuju na znacajnu promenu kreditnog rizika, najmanje jednom
kvartalno, proceni iznose rezervacija za umanjenje vrednosti za ocekivane kreditne gubitke.

Kada za izdavaoca finansijskih instrumenata podaci kreditnog rizika nisu dostupni sa finansijsko
— informacionih servisa, koristi se kreditni rejting drzave izdavaoca.

Na dan 30.06.2022. godine Fond nije imao imovinu izloZenu kreditnom riziku.

4.5 Rizici specifi¢ni Fondu

Venture fondovi sami po sebi predstavljaju fondove rizi¢nog kapitala, te je rizik od nemoguénosti
povrata investicije u privredno drustvo visok.

Takode, nepovoljni razvoj dogadaja u odredenoj oblasti, u koju Fond ulaze, moze uzrokovati
gubitak vrednosti imovine.

Strategijom ulaganja, kao i Politikom upravljanja rizicima koje je Drustvo usvojilo a koja se odnosi
1 na Fondove, nastoji da navedeni rizik smanji.

4.6 Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja i politicki rizik, tj. rizik usled pogorsanja ekonomske ili politi¢ke situacije
u zemlji. Navedenim rizikom Drustvo upravlja izbegavanjem izlozenosti trzistima na kojima se
moze o¢ekivati znacajnija kriza.

S obzirom na strukturu imovine, sklonost Fonda navedenom riziku je niska do umerena.
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S PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

5.1 Gotovina

Na dan 30.06.2022. godine stanje na teku¢em dinarskom racunu AIF TS Ventures Fond doo je
3.539.126,62 RSD sto je uskladeno sa poslednjim izvodom OTP banka u kojoj Drustvo ima
otvoren teku¢i dinarski racun.

Na kastodi racuni CRHOV nije bilo prometa.

u hiljadama RSD 30.06.2022
Gotovina
Tekuéi racun 3.539

Kastodi ra¢un -

Ukupno 3.539

5.2 Aktivna vremenska razgranicenja

Fond je krajem juna ulozio sredstva u iznosu od 11.760.000,00 din u Online Booking Services
doo, ¢ime je otpoceto investiranje u ovaj privredni subjekt i time stekao udeo u vlasnic¢koj strukturi
u iznosu 44,4443%. Zakon o privrednim drustvima predvida da se promene na kapitalu privrednih
drustava smatraju izvrSenim danom registracije. Kako promena nije do 30.06.2022. godine
registrovana u Agenciji za privredne registre, ulaganje je evidentirano kao aktivno vremensko
razgranicenje.

u hiljadama RSD 30.06.2022
AVR

Ulaganje u udele privrednih drustava, 11.760
koje nisu registrovane u APR )
Ukupno 11.760

Shodno MRS 28, investiranje u Online Booking Services doo definisaé¢e se kao investiranje u
pridruzeno pravno lice ¢ija ¢e se investicija pocetno odmeravati po nabavnoj vrednosti, a
transakcijski i posrednicki troskovi idu na rashode perioda.
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5.3 Uskladenost ulaganja sa kriterijumina

Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2022. godine iznosi 15.299.126,62 RSD, sa sledeCom
strukturom:

u hiljadama RSD Iznos Procenat uceséa
Novéani radun 3.539 23,13
AVR 11.760 76,87
Ukupno imovina 15.299 100

Iako su registrovana kao vremenska razgranicenja, ulaganje Fonda u vlasnic¢ke instrumente iznose
76.87%, §to je usaglaseno zakonskom odrebom navedenom u Napomeni 4.2.1.3.

5.4 Obaveze prema DruStvu

Pravilima poslovanja AIF TS Ventures Fond doo, kao i Ugovorom o upravljanju koji je zaklju¢en
izmedu Drustva i Fonda, precizirano je da ¢e naknada za upravljanje biti isplac¢ena nakon usvajanja
godis$njeg finansijskog izvestaja, te ¢e se konacan obra¢un naknade za 2022. godinu raditi na kraju
godine i bi¢e objavljen kroz godisnji finansijski izvestaj.

5.5 Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanje su obaveze koje Fond ima prema depozitaru, Komisiji za HOV, ¢lanovima
nadzornog odbora, spoljnim saradnicima i sl.

U skladu sa Ugovorom koji Fond ima sa Depozitarom-OTP bankom ispla¢uje se naknada na
mese¢nom nivou. Iz imovine Fonda direktno su isplaceni troskovi koji su navedeni u Pravilima
poslovanja, a koji se ti¢u spoljnih saradnika Drustva, koji su povezani sa postupkom sticanja i
drzanja imovine Fonda i potrebni su za realizaciju tog postupka.

Iskazane obaveze iz poslovanja su izmirene u valuti pla¢anja.

u hiljadama RSD 30.06.2022
Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze za naknadu depozitaru 60
Obaveze po osnovu nakande ¢lanovima NO 330
Ostale poslovne obaveze 746
Ukupno 1.136
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5.6 Pasivna vremenska razgranicenja

Obracun naknade za upravljanje koja se ispla¢uje Drustvu, za prvu polovinu 2022. godinu
evidentiran je kao obracunati a neisplacen rashod.

Takode, dana 23.06.2022. godine izvrSena je uplata od strane Telekom Srbija AD u iznosu od
12.210.723,20 rsd c¢ime dobija 59,32% uces¢a u Fondu. Medutim kako ova promena sa
zakljuenjem ovog izvestaja nije izvrSena u Agenciji za privredne registre, shodno Zakonu o
privrednim druStvima, ova uplata je evidentirana kao pasivno vremensko razgranicenje.

u hiljadama RSD 30.06.2022

Pasivna vremenska razgranicenja

Obrac¢unati a neisplaceni troskovi —

povezana lica (Napomena 6.4) 412
Uplate novih ¢lanova ¢ija promena nije

. 12.211
registrovana u APR-u
Ukupno PVR 12.623

5.7 Neto imovina Fonda

Neto vrednosti imovine Fonda pretstavlja ukupnu imovinu Fonda umanjenu za obaveze.

u hiljadama RSD 30.06.2022
Ukupno imovina 15.299
Ukupno obaveze (13.759)
Neto imovina Fonda 1.540
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5.8 Kapital

Prilikom osnivanja od strane Dru$tva je izvrSena uplata osnovnog kapitala u iznosu od
8.400.000,00 din sto na dan 30.06.2022. predstavlja ukupan iznos osnovnog kapitala.

u hiljadama RSD 30.06.2022
Kapital

Osnovni kapital 8.400
Gubitak tekuceg perioda (6.860)
Ukupno kapital 1.540
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6 PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

6.1 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi Fonda su prihodi koji nastaju iz osnovne delatnosti Fonda. Kako je Pravilima
poslovanja predvideno da ulazna naknada, koja iznosi 4% vrednosti uloga u Fond, predstavlja
prihod Fonda, ona se i evidentira kao ostali poslovni prihod.

u hiljadama RSD 30.06.2022
Ostali poslovni prihodi

Prihodi od ulaznih nakanda 488
Ukupno 488

6.2 Poslovni rashodi

U strukturi poslovnih rashoda iskazani su rashodi po osnovu obavljanja poslovne aktivnosti fonda
a koje prema Pravilima o poslovanju AIF TS Ventures Fond doo, mogu da se plaéaju direktno iz
imovine fonda.

Poslovni rashodi su prikazani u narednim tackama.

u hiljadama RSD 30.06.2022

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Naknada DZUAIF (Napomena 5.4) 412
Naknada ¢lanovima uprave 1.654
Troskovi depozitara i banke 240
Ostali poslovne rashodi 5.035
Ukupno 7.341

Naknada koja se isplac¢uje Drustvu, ¢lanovima uprave kao i naknade depozitaru, regulisani su
medusobnim Ugovorima i Pravilima poslovanja Fonda.

Ostali poslovni rashodi predstavljaju pla¢anja spoljnim saradnicima Drustva ¢iji su troskovi
neposredno povezani sa postupkom sticanja i drZzanja imovine Fonda i potrebni su za realizaciju
tog postupka.

Ukupni troSkovi ¢lanova nadzornog odbora Fonda za njihov rad ¢ini neto naknada samih ¢lanova
na koju se plac¢a porez na dohodak gradana po stopi od 20% (Zakon o porezu na dohodak gradana,
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¢l 85), kao i1 doprinosi za penzijsko i invalidsko osiguranje po stopi od 25% na osnovicu koju ¢ini
ostvaren bruto prihod umanjen za normirane troskove u visisni od 20%.

Doprinosi za zdravstveno osiguranje nisu obracunati jer su ¢lanovi nadzornog odbora Fonda imaju
zasnovan radni odnos u nepovezanim privrednim drustvima.

6.3 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi na dan 30.06.2022. predstavljaju kursne razlike.

u hiljadama RSD 30.06.2022

FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike -

Ukupno finansijski prihodi -

FINANSIJSKI RASHODI
Negativne kursne razlike 7
Ukupno finansijski rashodi 7

6.4 Realizovan gubitak/dobitak

TS Ventures Fond doo za prvih 6 meseci poslovanja ostvarilo gubitak u iznosu od 6.860 hiljada
RSD.

u hiljadama RSD 30.06.2022
Poslovni prihodi 488
Poslovni rashodi (7.341)
Ukupan poslovni gubitak (6.853)
Finansijski prihodi -
Finansijski rashodi @)
Gubitak iz finansijske aktivnosti @)
Ukupno (6.860)
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7 TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Alternativni investicioni fond TS Ventures Fond doo je osnovan u formi pravnog lica i kao takav
ulazi u odnose sa povezanim stranama.

Pravna lice se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima mogucnost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili vrsi uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica. Povezanim pravnim
licima Fonda, smatraju se pravna lica koje imaju posredno ili neposredno ucesce u kapitalu samog
Fonda, kao i pravna lica u koje Fond investira.

Transakcije koje proizilaze sa povezanim licima Fonda date su kroz sledeéi pregled:

u hiljadama RSD DZUAIF TELEKOM AD
Bilans stanja
Pasivna vremenska razgranicenja (Napomena 6.5) 412) -
Ukupno 412) -
Bilans uspeha
Poslovni rashodi (Napomena 7.2) 412)
Poslovni prihodi (Napomena 7.1) 488
Ukupno (412) 488
u hiljadama RSD Imovina Obaveze Prihodi Rashodi
TELEKOM AD - - 488
DZUAIF - (412) - (412)
Ukupno - (412) 488 (412)

U pogledu naknada Nadzornom odboru, Fond nema dugih naknada osim naknade koja je
definisana Odlukom o odredivanju naknade predsedniku i ¢lanovima nadzornog odbora, kao i u
Ugovoru o odredivanju naknade za rad u nadzornom odboru.
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8 UGOVORNE I POTENCIJALNE OBAVEZE

Fond nema preuzetih ugovornih obaveza, kao ni sudskih postupaka koji bi mogli rezultirati
gubitke.

9 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Tokom prve polovine 2022. godine TS Ventures Fond doo je realizovao svoju prvu investiciju,
ulaganje u privredno drustvu Online booking Services doo. Uplata novéanog uloga registrovana
je u Agenciji za privredne registre 07.07.2022. godine pod brojem BD 59260/2022, ¢ime je Fond
stekao 44,4443% udela u ovom pravnom licu.

Platforma koju je osmislio tim okupljen u Online booking Services doo, predstavlja kompletno
digitalno reSenje za upravljenje hotelima, hostelima i privatnim apartmanima, omogucavajuéi
efikasniji menadZzment recepcije, prijema i odjave gostiju, kao i sinhronizaciju razli¢itih online
kanala prodaje medu kojima su i neki od najpopularnijih svetskih pretrazivaca za smestaj.

Prihvatanjem ponude, Telekom Srbija AD postoje novi ¢lan Fonda sa udelom od 59,32%, a

promena ¢lanova registrovana je u Agenciji za privredne registre 12.07.2022. godine pod broj BD
61368/2022.
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