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Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja TS Ventures d.o.0, Beograd (u daljem tekstu
,Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2021. godine i odgovarajuc¢i bilans
uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izve$taj o tokovima gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje, koje sadrze pregled
osnovnih raéunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Prema naSem misljenju, prilozeni finansijski izvestaiji istinito i objektivno prikazuju finansijsku poziciju
Drustva na dan 31. decembar 2021. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa raunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Osnov za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije (ISA) primenljivim u Republici Srbiji. Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u odeliku izvestaja koji je nasloviljen
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa
Kodeksom etike za profesionalne raCunovode Odbora za medunarodne standarde etike za
raCunovode (IESBA Kodeksom) i etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih
izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo naSe druge etiCke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima
IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Skretanje paznje

Skre¢emo paznju na Napomenu 1 uz finansijske izveStaje u kojima je obelodanjeno da je Drustvo
osnovano 2021. godine. Shodno navedenom, prilozeni finansijski izvestaji ne sadrze uporedne
podatke.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju godisnji izvestaj o
poslovanju za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2021. godine.

U vezi sa naSom revizijom prilozenih finansijskih izves$taja, nasa odgovornost je da pregledamo ostale
informacije i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno znacajna nedoslednost izmedu njih i
prilozenih finansijskih izvestaja ili nasih saznanja ste€enih tokom revizije, ili da li su na bilo koji drugi
nacin, materijalno pogresno prikazane.

Po naSem misljenju, informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o poslovanju su, po svim materijalno
znac€ajnim pitanjima, uskladene sa priloZenim finansijskim izvestajima Drustva za godinu koja se
zavrSila na dan 31. decembra 2021. godine i pripremljene u skladu sa vazec¢im zakonskim propisima.

(nastavlja se)
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Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Drustvu i njegovom okruzenju ste¢enih tokom nase
revizije, od nas se zahteva da saopstimo ako utvrdimo materijalno znacajne pogreSne navode u
godidnjem izvestaju o poslovanju i da istaknemo prirodu tih navoda. U tom smislu, ne postoji nista sto
bi trebalo da saopstimo.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i objektivan pregled ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih
kontrola koje smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno
znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva
da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao raCunovodstvene osnove,
osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu
mogucnost osim navedene.

Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja koje je
ustanovilo Drustvo.

Nas$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijlano znacajne pogresSne iskaze, nastale usled prevare ili greSke, i izdavanje izveStaja revizora
koji sadrzi nase misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri oznaCava Visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ce
revizija sprovedena u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, uvek otkriti
materijalno pogreSne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevare
ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o reviziji
Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

* Vr8imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna€ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvesStajima, nastalih usled prevare ili greSke; osmi$ljavanje i obavljanje revizijskih postupaka
koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede
osnovu za miSljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni
iskazi koji su rezultat prevare je veci nego za pogresSne iskaze nastale usled gre$ke, zato Sto
prevara moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

« Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja misljenja
o efikasnosti sistema internih kontrola DruStva.

(nastavlja se)
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* VrS§imo ocenu primenjenih racunovodstvenih polittka i u kojoj meri su razumne
raCunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti poslovanja kao raunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji
materijalna neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu
sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom
stalnosti. Ako zaklju€¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju
skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u priloZzenim finansijskim izvjestajima ili, ako
takva obelodanjivanja nisu adekvatha, da modifikujemo svoje misljenje. NaSi zakljuéci se
zasnhivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, bududi
dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa
nacelom stalnosti.

* VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, uklju€ujuéi
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji
na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovla§¢enim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i zna€ajnim nalazima revizije, ukljuujuéi i znafajne nedostatke u internim
kontrolama koje identifikujemo tokom nase revizije.

Takode, obezbedujemo licima ovla§¢enim za upravljanje izjavu da se pridrzavamo relevantnih eti¢kih
zahteva u vezi sa nezavisnoS¢u i da ¢emo im saopstiti sve odnose i ostala pitanja za koja se u
razumnoj meri moze ocCekivati da se odrazavaju na naSu nezavisnost, i gde je to primenljivo,
odgovarajuc¢e mere zastite.

Beograd, 29. april 2022. godine

Porde Dimié
Ovlasceni revizor

Crowe RS Advisory d.o.o.
Majke Jevrosime 23
11000 Beograd, Srbija
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BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2021. roanHe
- Y XubagaMa aunHapa -

WUsHoc

MNpeTxoaHa roanHa

IF'pyna pauyHa, pauyH Mo3uumja Aon HanomeHa
Tekyha roguHa
Kpajibe cTrame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 1 HEMATEPWJA/THA UMOBUHA 0001
01 II MATEPUIAJTHA UMOBUHA 0002 42:6.1:6.2 47.289
288 111 OQJ10XXEHA MOPECKA CPEACTBA 0003
IV ®UUHAHCUICKA UMOBMHA
02 (0005+0006+0007) 0004 967
020, 021 1 023 1. XapTtuje oa BpeaHoCTU 0005
022 2. Jenosutn 0006
024, 025, 026 n 029 3. Ocrana puHaHcujcka MMoBUHA 0007 6.3 967
29 V TEKYRA NMOPECKA CPEACTBA 0008
1 VI CTAJTHA IMOBUWHA KOJA CE IPXXW 3A 0009
MPOAAJY U NPECTAHAK MOC/TOBAHA
VII NOTPAXXUBAHA
20,21,22un24 (0011+0012+0013+0014+0015 0010
+0016+0017+0018)
200 1. MoTpaxwBarba Mo OCHOBY HakHaze 3a 0011
ynpae/bake
2. MoTpaxuBarba 3a HakHazly Mo OCHOBY
201 KyMOBMHE M OTKYMNa MHBECTULIMOHMX 0012
jeanHvua
202 3. MoTpaxvBaksa Mo OCHOBY ynpaB/bakba 0013
noptcdonvom
203 4. MNMoTpaxuBarba No OCHOBY 0014
MHBECTULIMOHOT CaBeToBakba
204 5. OcTana noTpaxwBarba Mo OCHOBY 0015
obaBrbarba AenaTHOCTU
21 6. MoTpaxuBarba 3a KamaTy, AMBUAEHAE U 0016
ocTana ynarara
22 7. Octana noTpaxuBaba 0017
24 8. MNope3 Ha aoaaty BpeaHoCT 0018

10412 VIIT 3A7MXE U MAAREHN ABAHCH 0019 ¢4 282




UsHoc

MNMperxonHa rognHa

I'pyna pauyHa, payyH Mo3unuuja Aon HanomeHa
Tekyha r
v Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
IX AKTUBHA BPEMEHCKA
28 ocnm 288 PASTPAHUYEHbA 0020 65 186

23 X FOTOBWHCKM EKBUBAJIEHTU U 0021
FOTOBMHA 6.6 12.733
A. YKYINMHA BUJIAHCHA AKTUBA
(0001+0002+0003+0004 0022
+0008+0009+0010 61.457
+0019+0020+0021)

88 B. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0023
NMACUBA

A. KATIMTAJ (0402-
0403+0404-+0405+0406+0407- 0401 ¢ 12.964
0408+0409-0412-0415) = 0

30 I OCHOBHW KAMWUTAN 0402 44:67 31.911
31 II YONCAHW A HEYNNAREHN KANUTAN 0403
32 IIT KAMWUTANTHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE M3 JOBUTKA 0405

V PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBAJTOPU3ALINIE

340 HEMATEPUIJATHE UMOBWHE, 0406
HEKPETHWHA U ONPEME
NOTPaXXHN cango padyHa 341, 342,
343, 344, 345 VI HEPEAJIU30BAHW JOBULIN 0407
AyroBHu CANAo pauyHa 341, 342, 343, |11 HEPEATIOBAHM NYBMLM 0408
344, 345
VIII HEPACNOPEBEHW JIOBUTAK
» (0410+0411) 0409
350 1. HepacnopeheHu fobutak paHujux 0410
roavHa
351 2. Hepacnopehenu fobutak Tekyhe 0411
roguHe
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 18.947
360 1. MN'ybutak paHujux roguHa 0413
361 2. lN'ybutak Tekyhe roanHe 0414 18.947

37 X CONCTBEHE AKLIMIJE OAHOCHO YAENN | 0415




UsHoc
I'pyna pauyHa, payyH Mo3unuuja Aon HanomeHa Mpexoana roguna
Tekyha r
v Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
B. PEBEPBUCAHLA U OBABE3E 0416
(0417+0418+0428+0433) 47.712
40 I AYTOPO4HA PE3EPBUCAHA 0417
1T ®UHAHCWICKE OBABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423 0418 45.742
+0424+0425+0426+0427) '
410 1. ObaBe3e npema noBesaHUM NMUUMA 0419
11 2. ObaBese Mo OCHOBY M3aTUX XapTuja o4 0420
BPeAHOCTH
412 3. Kpegutn 0421
413 4. ObaBe3e Mo OCHOBY NN3WHIa 0422 6.2: 6.8 36.808
5. ObaBe3e Mo OCHOBY XapTuja oA
414 BPEAHOCTM 1 OCTane (uHaHcKjcke obaBese 0423
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3
6unaHc ycnexa
415 6. NMpomeHa cep BPeAHOCTM CTaBKu Koje 0424
Cy NpeaMeT 3alTUTE Of pPU3NKa
416 7. ObaBese no 0CHOBY AepvBaTa 0425
HaMerbeHWX 3alUTUTU Of PU3NKa
417 8. ObaBe3e no OcHOBY ocTanux Aepusata | 0426
419 9. Apyre duHaHcjcke obasese 0427 6.8 8.934
2 IIT OBABE3E W3 MOC/IOBAHA 0428
(0429+0430+0431+0432) 1.900
420, 421, 422 1. O6aBe3e npema VHBECTULIMOHUM 0429
$oHaoBMMa
423 2. ObaBese npema feno3vTapy 0430
424 3. ObaBe3e npema nocpeaHvLMMa 0431
425, 426, 427, 429 4. Ocrane obaBese 13 NocnoBarba 0432 6.9 1.900
43, 44 IV OCTAJIE OBABE3E 0433 45.3; 6.10 70
458 B. O[UTO)XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0434
I. NTACUBHA BPEMEHCKA
45 ocum 458 PASIPAHMYELA 0435 454611 781
47 A. TEKYRE NOPECKE OBABE3E 0436
h. OBABE3E MO OCHOBY CTAJIHE
46 MMOBMHE KOJA CE [1P)XU 3A 0437
MPOAAJY U NPECTAHAK
NMOC/IOBAHA




I'pyna pauyHa, pauyH

Mo3unuuja

Aon

HanomeHa

UsHoc

Texkyha roamHa

MperxonHa roguHa

Kpajwe crame MNMoueTtHo cTame

20__. 01.01.20__.

E. F'YBUTAK U3HAZl BUCVHE
KATMUTAJIA (0408+0412+0415-
0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) = 0 =
(0416+0434+0435+0436
+0437-0022) = 0

0438

XK. YKYNMHA BUWJAHCHA NACUBA
(0401+0416+0434+0435
+0436+0437-0438)

0439

61.457

89

3. BAHBMUJIAHCHA NACHBA

0440

AaHa

20 roavHe

D&y Digitally signe
by Davor Saka

Sakac—— 233497

W O

Date: 2022.04.29

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M (PUHAHCUjCKUM M3BeLLTajuMa ApyLUTBa 3a ynpaBibatkbe MHBECTULMOHUM doHaoBuMa ("C. rnacrlm(4'3|31ﬂ@7 /5/202]1)2.20.09 +02'00,
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BUJIAHC YCIEXA

y nepuogy og 05.08.2021. go 31.12.2021. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

rpyna pauyHa, W3Hoc
Mo3uumja Aon HanomeHa
payyH Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
A. MOC/IOBHU NPUXOAU U PACXOAN
60 1 NOCNOBHW NPUXOAM (1002+1003+1004) 1001
600, 601, 602 1. Mpuxoan No ocHoBy ynpasrbaka hoHAOBMMA 1002
603, 604 2. Mpuxoau no ocHoBy 06aBsbakba AeNaTHOCTU 1003
MHBECTULIMOHOT ApYLUTBA
609 3. OcTanv npuxoam Nno ocHoBy obaBrbakba AenaTtHocTn 1004
II NOC/IOBHW PACXOAMN
30, 51,52, 53 (1006+1007+1008+1009+1010) 1005 18.840
50 1. Pacxoaym no ocHoBy obaB/barba AenaTHOCTH 1006 711 1.250
52 2. TpolukoBM 3apaja, HakHaaa 3apaja M ocTanu NYHK 1007
pacxoan 7.1.2 8.319
511 3. TpolukoBK aMopTu3aumje 1008 713 2.550
512 4. TpoLKOBK pe3epBucara 1009
51 (ocvum 511 n 512), 53 |5. Ocranu nocnoBHM pacxoau 1010 7.1.4 6.721
III MOCNOBHW AOBUTAK (1001-1005) = 0 1011
IV NOC/I0BHU TYBUTAK (1005-1001) > 0 1012 18.840
B. ®PMHAHCUICKU NPUX0OAU U PACXOAN
61 T ®MHAHCWICKW MPUXOan 1013 7.2 21
54 1T ®UHAHCUICKU PACXOaMN 1014 7.2 592
IIT AOBUTAK N3 GUHAHCUICKUX AKTUBHOCTM (1013-
1015
1014) 2 0
IV N'YBUTAK 13 GUHAHCUICKUX AKTUBHOCTU (1014~ 1016
1013) 2 0 571
B. AOBMLM U IYBULIN Of YCKNABUBAHA
BPEAHOCTU UMOBWUHE U OBABE3A
~ I JOBUTAK O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU MMOBUHE
63-56 11 OBABE3A 1017
56-63 II TYBUTAK Of1 YCKNABMBAHA BPEAHOCTU 1018
WNMOBWHE N OBABE3A
62 I. OCTANIX NPUXOAN 1019 73 472
55 A. OCTANIN PACXOAUN 1020 7.3 8




rpyna pauyHa, U3Hoc
Mosuumja Aon HanomeHa
pauyH Tekyha roauHa MNpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
. AOBULIN U TYBULIN U3 NOCJTOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA
I AOBUTAK M3 MOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/BA,
64-57 E®EKTW NMPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE, 1021
WCIMPABKE PELLIAKA PAHVINX MEPUOJA
II N'YBUTAK U3 NOCTOBAHA KOJE CE OBYCTABJbBA,
57-64 E®EKTW NMPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE, 1022
WCIMPABKE PELLIAKA PAHVINX MEPUOJA
E. PESYJITAT NPE ONOPE3UBAA
I JIOBUTAK MNPE OMOPE3MBAHA (1011-1012+1015- 1023
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) = 0
11 F'YBUTAK MPE OMOPE3NBAHSA (1012-1011+1016- 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) > 0 18.947
K. MOPE3 HA IOBUTAK
721 I MOPECKW PACXOJ NEPUOOA 1025
722 II OANOXXEHW NMOPECKWN PACXOAWM NEPUOOA 1026
723 IIT OANNIOXXEHW MOPECKW NMPUXOAN MEPUOJA 1027
3. HETO IOBUTAK (1023-1024-1025- 1028
1026+1027) = 0
WU. HETO NYBUTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0 18.947
3. 3APAZIA M0 AKLIMIN
I OCHOBHA 3APAJIA MO AKLIMIN 1030
I1 YMAFbEHA (PA3BO/IFbEHA) 3APAZIA MO AKLIAIN 1031
y Davor3aKOHCKM31chigita”y Signed
fAaHa 20____roanHe v— by—Davor Sa kac
Sakac 433497
A — ]
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N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 05.08.2021. no 31.12.2021. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

I'pyna pauyHa, pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHa

U3HoOC

Tekyha roauHa

MNpeTxoaHa rognHa

6

A. HETO PE3Y/ITAT U3 NMOCJIOBAHbA

I HETO JIOBUTAK (AOM 1028)

2001

IT HETO MYBUTAK (AON 1029)

2002

18.947

B. OCTAJI CBEOBYXBATHWU AJIOBUTAK U1nN
FYBUTAK

a) CraBke Koje Hehe 6uTn peknacngpmkoBare y
6unarcy ycnexa y 6yayhnm nepnognma

340

1. NpomeHe peBanopv3aLUnoHNX pe3epBu Mo OCHOBY
peBanopu3auyje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA
1 onpeme

a) noeeharbe peBanopu3aLMOHNX pe3epaiu

2003

6) cMatberbe peBanopu3aLMoHNX pesepsiu

2004

342

2. AKTyapcku Ao6MUM/ry6uLmM No OCHOBY NNaHoBa
feduHUcaHnx npuMarba

a) nobvum

2005

6) ryéuum

2006

344

3. OcTanu fobuum/ryéuum koju Hehe HakHaaHO 6UTH
peknacubukoBaHu y 6unaHc ycnexa

a) nobuum

2007

6) ryéuum

2008

6) CraBke Koje HakHagHO Mory 6uTH

p P y 'y ycnexa y 6yayhnm
nepnoanma

341

1. HepeanusoBaHu A06MLM/ry6yLM NO OCHOBY NPOMeHe
BPEAHOCTU AYXHUYKMX MHCTPYMeHaTa Koje ce BpeaHyjy
no dep BpeAHOCTV KPO3 OCTanu pesynTtat

a) nobuum

2009

6) ryéuum

2010




Fpyna pauyHa, pauyH

Mosuumja

Aon

HanomeHna

UM3HoOC

Tekyha roguHa MperxogHa roguHa

5 6

343

2. HepeanuzoBaHu Aobuum/ryéuum no ocHoBy
MHCTpYMeHaTa HaMeH-EHWX 3aLUTUTU Of pU3nka
(XeLMHra) HoBYaHoOr Toka

a) pobmum

2011

6) ryéuum

2012

345

3. Octanu pobuuwm/rybuum Koju HakHagHo Mory 6uUTK
peknacudukoBaHn y bunaHc ycnexa

a) nobuum

2013

6) ryéuum

2014

I AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJU CE OJHOCU HA
OCTANN PE3YNTAT NEPUOAA

2015

II F'YBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJV CE OAHOCK HA
OCTA/IN PE3YNTAT NEPUOJA

2016

III YKYNAH OCTAJI CBEOBYXBATHW JIOBUTAK

(2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) - (2004+2006+2008+2010
+2012+2014+2016) > 0

2017

IV YKYMNAH OCTAJI CBEOBYXBATHU IYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) =2 0

2018

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHM PE3Y/ITAT
NEPMOJA

I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM IOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) > 0

2019

IT YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW IYBUTAK
(2002-2001+2018-2017) =2 0

2020

18.947

AaHa

20___roavHe

3RLOHCKI ;aD/ ” d
DaVO tgitally signe

by Davor Sakac
Cal, o X 433497
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M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog oa 05.08.2021. no 31.12.2021. rognHe
- Y Xwbagama AnMHapa

KomnoHeHTe kanutana

Pen. 6poj onuc OCHOBHM KanuTtan YnucaHu a Heynnahexnn kanutan PesepBe
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5

Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roguHe

1 a) AyroBHW cango padvyHa 4001 4023 4045

6) noTpaXxkHW canao padyHa 4002 4024 4046

EdbexTn npee npuMmeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4003 4025 4047

6) NoTpaXxHn cango pavyHa 4004 4026 4048

WUcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4ajHMX rpeluaka n

np pauyH T nonnTUKa

3 a) ucnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHU padyHa 4005 4027 4049
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkHOj CTpaHW padyHa 4006 4028 4050
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roauHe

4 g; fo;;)r(;sgrm AyroBHW cango pavyHa (la + 2a - 26 + 4007 4029 4051
?)3:051/;’5)5?3 NoTpaXxHW cango padyHa (16 - 2a + 26 4008 4030 4052
MNMpomMeHe y npeTxoaHoj roauHu

5 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa 4009 4031 4053
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4010 4032 4054
Crame Ha AaH 31. geuemb6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 4055

6) noTpaxxHW cango padyHa (46 - 5a + 56) =0 4012 4034 4056




KomnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc OCHOBHM KanuTan YnucaHu a HeynnaheHu kanutan PesepBe
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 n 33)
1 2 3 4 5
EdexkTn npBe npuMmeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHW cango padyHa 4013 4035 4057
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4014 4036 4058
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka v
np pauyt ACT noauTUKa
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4015 4037 4059
6) ucnpaBke Ha MNOTPaXKHOj CTPaHW padyHa 4016 4038 4060
KopuroBaHo no4eTHo ctawe Tekyhe roguHe Ha
pan01.01.
9 a) KopurosaHu AyrosHu cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4017 4039 4061
8a-86)20
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76 4018 4040 4062
-8 +86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roAnHn
10 a) NPOMET Ha iyrOBHOj CTpaHW padyHa 4019 4041 4063
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTPaHK padyHa 4020 31.911 4042 4064
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roauHe
11
a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4021 4043 4065
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) > 0 4022 4044 4066

31.911




KomMnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc ly6uTak ConcreeHe aKuMje O4HOCHO yaenu HepacnopeheHnun no6uTtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crame Ha gaH 01. jaHyapa npeTxoaHe roguHe
1 a) AYroBHW canao padvyHa 4067 4089 4111
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4068 4090 4112
EcdekTn npse npumeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW cango pavyHa 4069 4091 4113
6) NoTpaXxkHW canao padyHa 4070 4092 4114
WcnpaBka MaTepuMjasiHO 3HaYajHUX rpellaka m
npoMeHa payyHOBOACTBEHNX NOINTMKA
3 a) UcnpaBKke Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4071 4093 4115
6) vUcrnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4072 4094 4116
KopurosaHo noyetHo cratbe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxopHe roauHe
4 ;)a IfO:;);I)FC;BgHVI [yroBHU canpo payyHa (la + 2a-26 + 4073 4095 4117
?)3:05w3rg)sa;g MOTPaXkHW canzo padyHa (16 - 2a + 26 4074 4096 4118
lNMpoMeHe y NpeTxoAHOj _____ roAvHM
5 a) NpOMET Ha [lyroBHOj CTpaHu payyHa 4075 4097 4119
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4076 4098 4120
Crame Ha gaH 31. peuembpa nperxoaHe roguHe
6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) =0 4077 4099 4121
6) noTpaxxHn cango padyHa (46 - 5a + 56) >0 4078 4100 4122




KomMnoHeHTe kanuTana

Pea. 6poj onuc ly6uTak ConcreeHe aKuMje O4HOCHO yaenu HepacnopeheHnun no6uTtak
Aon Aon Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
EcbexTn npBe npuMeHe HoBux MCOU
7 a) AyroBHM canao padyHa 4079 4101 4123
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4080 4102 4124
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA
8 a) ucnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHWU padyHa 4081 4103 4125
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4082 4104 4126
KopuroBsaHo no4eTHo ctate Tekyhe roguHe Ha
paH01.01.
9 a) KopurosaHu AyrosHu cango padyHa (6a + 7a - 76 + 4083 4105 4127
8a-86)20
6) KOpUroBaHW NOTPaXKHW canpo padyHa (66 - 7a + 76 4084 4106 4128
-8 +86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roanHn
10 a) NPOMET Ha [lyrOBHOj CTPaHW padyHa 4085 18.947 4107 4129
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4086 4108 4130
Crame Ha aaH 31. geuembpa Tekyhe
roguHe
11
a) AyroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4087 18.947 4109 4131
6) noTpaxHu canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4088 4110 4132




KomnoHeHTe ocTasnor pesynraTta

HepeannsoBaHu ry6uum no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumnoxe HepeanusosaHn no6uum no ocHOBY X0B XOB
6poj pesepse
Aon Aon (rpyna 34 ocnm pauyHa 340) noTpaxHu aAon
(pauyH 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM cango
1 2 9 10 11
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTrxoaHe
roavHe
! a) AyroBHWU cango padvyHa 4133 4155 4177
6) noTpaxxHn cango pavyHa 4134 4156 4178
EcekTn npse npuMeHe HoBux MCOU
2 a) AyroBHW canzo pavyHa 4135 4157 4179
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4136 4158 4180
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHuX
rpewaka m np pauy )ACT
NoNUTUKa
3
a) UcnpasKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4137 4159 4181
6) UcnpaBKke Ha NOTPaXkHOj CTpaHW padyyHa 4138 4160 4182
KopurosaHo noyeTHo crare Ha aaH 01.
jaHyapa nperxoaHe roanHe
a) KOpUroBaHu AyroBHW cango padyHa (la + 2a
4 -26+3a-30)>0 4139 4161 4183
6) KOpUroBaHu MOTpaXKHW canpo padyHa (16 -
22 +26-3a+3b) > 0 4140 4162 4184
MpomMeHe y npeTxoaHoj roanHn
5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4141 4163 4185
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4142 4164 4186
Crame Ha aaH 31. geuembpa nperxogHe
roavHe
6 a) AyroBHM cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) noTpaxxHu cango padvyHa (46 - 5a + 56) 20 | 4144 4166 4188




KomnoHeHTe ocTasnor pesynraTta

HepeannsoBaHu ry6uum no ocHoBy

Pen. onuc PeBanopusaumone HepeanusoBaHu 061U NO OCHOBY XOB X0B
6poj pesepse
Aon Aon (rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpa)kHu Aon
(pauyH 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
AYroBHM cango
1 2 9 10 11
EcekTn npse npmMeHe HoBux MCOU
7 a) OyroBHU cango padvyHa 4145 4167 4189
6) NOTpaXXHW canao padyHa 4146 4168 4190
WcnpaBka maTepujanHo 3HauajHux
rpewaxa v np pauy OACT
NoNNTHUKa
8
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4147 4169 4191
6) ucnpaBke Ha NOTPaXkKHO]j CTpaHW payyHa 4148 4170 4192
KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha aax 01. 01.
a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (6a + 7a
414 4171 41
9 -76+8a-86)=0 9 93
6) KOpUroBaHU NOTPaXXHW canpo padyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+76-8a+86)20
MNMpomeHe y Tekyhoj roAvHN
10 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4151 4173 4195
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4152 4174 4196
Crame Ha aaH 31. geuemb6pa Tekyhe
roavHe
11 a) AyroBHW canpo padyHa (9a + 10a - 106) > 0 (4153 4175 4197
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 4154 4176 4198

0




YkynaH kanutan [Z(pen 6 kon 3 po kon 11) -

Fy6butak nsHaa BucuHe kanutana [Z(pen a kon 3

Pen. 6poj onuc Aon S(peaakon 3 po kon 11)] =0 hon Ao kon 11) - 3(pen 6 kon 3 po kon 11)] = 0

1 2 12 13
Crame Ha aaH 01. jaHyapa npeTxogHe roauHe

1 a) AyroBHW cango padvyHa 4199 4221
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4200 4222
EdexTn npee npuMeHe HoBux MCOU

2 a) AyroBHW cango padvyHa 4201 4223
6) noTpaXkHu cango pavyHa 4202 4224
WUcnpaBka MaTepujasHO 3Ha4ajHMX rpeluaka n
np pauy ACT noinTUKa

3 a) ucnpaske Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4203 4225
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW padyHa 4204 4226
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha AaH 01. jaHyapa
nperxoAHe roguHe

4 g; '50;;233““ AyroBHU cango padyHa (la + 2a - 26 + 4205 4227
2 Tgv;;o:agw noTpaXHu cango padyHa (16 - 2a + 26 - 4206 4228
MNMpomMeHe y npeTxoaHoj roauHu

5 a) NPOMeT Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4207 4229
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4208 4230
Crame Ha aaH 31. geueM6pa nperxoaHe roguHe

6 a) AyroBHU cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4209 4231
6) noTpaXxkHu canao padyHa (46 - 5a + 56) 20 4210 4232




YkynaH kanutan [Z(pea 6 xon 3 no kon 11) -

Fy6butak nsHaa BucuHe kanutana [Z(pen a kon 3

12.964

Pen. 6poj onuc Aon Aon
A- 5po) 3(pepakon3 pokon11)]=0 po kon 11) - 3(pea 6 kon 3 po kon 11)]1 =0

1 2 12 13
EcdekTn npsBe npumeHe HoBux MCOU

7 a) AyroBHW cango padvyHa 4211 4233
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4212 4234
WUcnp MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka n
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

8 -
a) UcrpasKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4213 4235
6) ncnpa.ke Ha NOTPaXXHOj CTPaHN padyHa 4214 4236
KopuroBsaHo noyeTHo crate Tekyhe roauHe Ha
AaH 01, 01.

9 a) KopUroBaHu AyroBHW canzo padyHa (6a + 7a - 76 + 4215 4237
8a-86) 20
6) KOpPMroBaHW NOTPaXkHW canao padyHa (66 - 7a + 76 - 4216 4238
8a+86)=>0
NMpomeHe y Tekyhoj roAnHN

10 a) NpoOMeT Ha yroBHOj CTpaHW padvyHa 4217 4239
6) NpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4218 4240
Crambe Ha paH 31. peuem6pa Tekyhe
roanHe

11
a) ayroBHW cango padyHa (9a + 10a - 106) = 0 4219 4241
6) noTpaxxHu cango padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 4242

naHa 20___roavHe

Davor
Sakac

3aKot i1 3a HUK

by Davor Sakac
433497
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M3BELUTAJ O TOKOBMA TOTOBNHE

y nepuogy og 05.08.2021. go 31.12.2021. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NMOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
I MPUNNBW TOTOBUHE 13 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007)
1. MpunueK oa HakHaze 3a ynpae/bakbe PoHAOBUMA 3002
2. MNpununem o HakHaje 3a KyroBMHY MHBECTULIMOHMX jeanHMLa 3003
3. MpunusK o HaKkHaze 3a OTKYN MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 3004
4, MpunnBuM oa HakHaje 3a ynpasrbakbe NopTdonIMoM KinjeHaTa 3005
5. MpunuemM No ocHoBy obaBrbarba AeNaTHOCTU MHBECTULIMOHOT CaBETHMKA 3006
6. Octanu npunusmn 3007
1T OA4/IMBU FOTOBUHE M3 NOC/IOBHUX AKTMBHOCTW (3009+3010+3011) 3008 16.553
1. OanmBK NO OCHOBY pacxofa of ynpasibakba OHAOBMMA 3009
2. 0anMBM MO OCHOBY Pacxoda W3 ApYrux NMOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3010 16.527
3. Ocranu oanvmeu 3011 26
III HETO MPUINB FTOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001-3008) > 0 3012
1V HETO O/IB FOTOBWHE M3 MNOC/TOBHNUX AKTVUBHOCTM (3008-3001) > 0 3013 16.553
B. TOKOBU N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHHA
I MPUNNBW TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019)
1. MpunueK oa npoaaje MaTepujanHux 1 HemaTepujanHux ynarara 3015
2. MpunuBM MO OCHOBY ynarama y GUHAHCUjCKY UMOBUHY, OCUM [eno3vTa 3016
3. MpwunueK No ocHoBY KamaTa 3017
4. MpunmeK NO OCHOBY Aeno3uTa 3018
5. Octanv npunusu 3019
II OANNBU TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA 3020
(3021+3022+3023+3024) 2.633
1. OanMBKM NO OCHOBY MaTepujanHUX U HeMaTepujanHux ynarama 3021 1.384
2. OanMBM MO OCHOBY ynarama y GpuHaHCUjCKy UMOBMHY, OCUM feno3uTa 3022
3. OanmBeM Mo ocHOBY Aeno3nTa 3023
4, Octanu oanvemn 3024 1.249




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

III HETO NPWINB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHbA (3014-3020) > 0 3025
IV HETO OB rOTOBUHE U3 AKTMBHOCTW NHBECTUPAHSA (3020-3014) = 0 3026 2,633
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I MPUNKUBW FTOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3027
(3028+3029+3030+3031) 31.911
1. MpunueK no ocHoBy yBeharba kanuTana 3028 31.911
2. MNpun1BK 04 AyropoyHUX Kpeauta 3029
3. MNpunuem of KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3030
4, Octanu npunuemn 3031
II OANNBU TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037)
1. OanMBK NO OCHOBY OTKYMNa COMCTBEHMX aKLMja OAHOCHO yaena 3033
2. OanuBM 3a OTNNaTe AyropovHux KpeauTa 3034
3. OanuBm 3a oTnnarte KPaTKOPOYHUX KpeauTa 3035
4. Opnven 3a avBuaeHae 3036
5. Ocranu oanvem 3037
III HETO MPUNB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3027-3032) = 0 3038 31.911
IV HETO OA/INB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTWU ®UHAHCUPAHA (3032-3027) = 0 3039
I'. HETO NMPWUJINB FOTOBWHE (3012+3025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 12.725
A. HETO OJ/1IMB rOTOBMHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041
h. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPA4YYHCKOI MEPMOAA 3042
E. NTO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBMHE 3043 21
XK. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPA4YYHA FrOTOBUHE 3044 13
3. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (AOM 0021)=(3040- 3045
3041+3042+3043-3044) 12.733
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1 PRAVNISTATUS, DELATNOST I ORGANIZACIJA

Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondom TS Ventures doo (dalje u tekstu
Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 22.06.2021. godine od strane Preduzeca za
telekomunikacije Telekom Srbija ad u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima i Zakonom o
alternativnim investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 30.07.2021. godine, na osnovu ReSenja br.
2/5-101-2383/6-21 izdala dozvolu Drustvu za upravljanje alternativnim investicionim fondovima,
a dana 05.08.2021. godine izvrSen je upis u registar privrednih subjekata Agencije za privredne
registre u Beogradu pod brojem BD 64170/2021.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje zatvorenim alternativnim investicionim fondovima.
Drustvo je organizovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovorno$¢u sa osnovnom delatnoséu, koja
je upisana u Agenciji za privredne registre, upravljanje fondovima sa Sifrom 6630.

Shodno kriterijumima preciziranim Zakonima o racunovodstvu Drustvo je razvrstano u veliko
pravno lice.

Mati¢ni broj drustva je 21707341, a poreski identifikacioni broj 112616723. Sediste drustva je u
Beogradu u ulici Spanskih boraca 22.

Upravljanje Drustvom je organizovano kao jednodomo i njegove organe ¢ine Skupstina Drustva i
Direktor. Direktor 1 zastupnik Drustva je Davor Sakac.

Banka sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je OTP banka.
Na dan 31.12.2021. god Drustvo ima 6 zaposlenih radnika.

Drustvo na dan 31.12.2021. god joS uvek nema osnovan Alternativni investicioni fond kojim ¢e
upravljati, jer je u toku postupak dobijanja dozvole od strane Komisije za hartije od vrednosti za
rad prvog Fonda.

2 1ZNOS U KOME SE IZVESTAVA I UPOREDNI PODACI

Finansijski izvestaji drusva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji. Vrednost dinara direktno je vezana za vrednost valute
Evropske monetarne unije (EUR). Na dan 31.12.2021. godine trziSna vrednost dinara je bila
117,5821 dinara za 1 EUR.

Finansijski izvestaji DrusStva sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima
Republike Srbije i isti su predmet revizije.

S obzirom na datum osnivanja ne postoje uporedni podaci iz prethodnih godina.
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3 OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim propisima u
Republici Srbiji zasnovanim na:

e Zakonu o racunovodstvu ("Sl. glasnik RS", 73/2019 1 44/2021- dr. zakon)

e Zakonu o reviziji ("Sl. glasnik RS" br. 73/2019),

e Zakonu o porezu na dodatu vrednost (“Sl. glasnik RS”, br. 84/04, 86/04 - ispr., 61/05,
61/07, 93/12, 108/13, 68/14 - dr. zakon, 142/14, 83/15, 108/16, 113/17, 30/18, 72/19,
153/20)

e Zakonom o alternativnim investicionim fondovima ("SI. glasnik RS", 73/2019)

e Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za drustva za upravljanje
investicionim fondovima ("SI. glasnik RS", br. 139/2020 i 75/2021) i ostalom zakonskom
1 podzakonskom regulativom primenljivom u Republici Srbiji.

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i Zakona o reviziji, Fond je duzan da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa zakonskom, profesionalnom i
internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izvesStavanja (u daljem tekstu:
MSFI), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda (IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od

strane Odbora za medunarodne racunovodtvene standarde (Odbor), €ijije prevod utvrdilo i objavilo
Ministarstvo finansija.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo racunovodstvene politike
obrazlozene u napomeni 4. ¢iji oblik i1 sadrzina podrzavaju MRS [ - Prezentacija finansijskih
izvestaja.

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (,,going concern”

konceptom), koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidivoj buduénosti.

Finansijski izvestaji DrusStva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu
valutu u Republici Srbiji.

U skladu sa vaze¢om zakonskom regulativom, Drustvo je izvrSilo usaglasavanje medusobnih
potrazivanja i obaveza sa komitentima na dan 31. decembar 2021. godine drusStvo nema
neusaglaSenih potrazivanja i obaveza.
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4 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne raCunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustva
za period od 5. avgust do 31. decembra 2021. godine su date u narednim tackama.

4.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute koji vazi na
dan poslovne promene. Monetarne pozicije aktive i pasive u stranoj valuti koje su iskazane po
nabavnoj vrednosti, preraCunavaju se u dinare prema srednjem kursu NBSkoji vazi na dan bilansa.
Kursne razlike nastale kao rezultat preracuna deviznih pozicija iskazuju se u okviru bilansa uspeha.
Nemonetarne stavke aktive koje se vrednuju po nabavnoj vrednosti u stranoj valuti preraCunavaju
se u dinare prema srednjem kursu valute koji vazi na dan poslovne promene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

4.2 Nematerijalna i materijalna imovina

4.2.1 Nematerijalna imovina

Kao nematerijalna imovina se priznaje i podleze amortizaciji ona nematerijalna imovina koja
ispunjava uslove propisane MRS 38 Nematerijalna imovina i ima korisni vek trajanja duZi od
godinu dana.

U periodu od 05.08. do 31.12.2021. godine Drustvo nije nabavljalo softver koji ispunjava uslove
da se prizna kao nematerijana imovina shodno MRS 38.

4.2.2 Nekretnine, postrojenje i oprema

Drustvo tokom izvesStajnog perioda nema nekretninu koja se drzi u cilju ostvarivnja prihoda od
zakupnine ili/i porasta vrednosti kapitala, shodno MRS 40 Investicione nekretnine.

Oprema koja ispunjava uslove za priznavanje kao sredstvo vr$i se po nabavnoj ili ceni koStanja.

Nabavna vrednost opreme obuhvata, shodno MRS 16 Nekretnine, postrojenje i oprema, fakturnu
cenu, direktne troskove neophodne za dovodenje sredstva u upotrebu ali i iznos poreza na dodatu
vrednost, koji je za Drustvo neodbitna stavka.

Amortizacija nekretnina/opreme vrsi se putem proporcionalnog metoda, i to primenom stope,
utvrdene na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja, na osnovicu koju ¢ini nabavna
vrednost/cena koStanja umanjena za rezidualnu vrednost.
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Obracun amortizacije pocinje od prvog dana narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
osnovno sredstvo stavljeno u upotrebu, odnosno od kada je raspolozivo za koris¢enje.

Obracun amortizacije prestaje kada sredstvo prestaje da se priznaje, odnosno kada je ve¢ u
potpunosti otpisano, rashodovano ili na bilo koji nacin otudeno.

Prilikom obracuna amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme koristice se slede¢i vek trajanja i
stopa amortizacije:

Rbr | Opis Korisni vek (god) | Stopa amortizaije
1 Gradevinski objekti 40 2,5%
2 Kancelarijski namestaj 6,67 15%
3 Telekomunikaciona i video oprema | 5 20%
4 Ostala oprema (tepisi, zavese...) 3,33 30%
5 Racunari i raunarska oprema 3,33 30%

Preispitivanje usvojenog metoda amortizacije, preostale (rezidualne) vrednosti kao 1 korisnog veka
trajanja se vrsi na kraju obracunskog perioda (poslovne godine) ukoliko postoje nagovestaji da je
doslo do znacajne promene u odnosu na prethodni period.

Sredstva koja su prilikom nabavke kostala manje od 50.000,00 dinara tretiraju se kao sitan inventar
1 otpisuju se po godisnjoj stopi od 100%.

U periodu od 05.08. do 31.12.2021. godine Drustvo je izvrSilo nabavku racunara i televizora.

4.2.3 Materijalna imovina uzeta u lizing

Za imovinu uzetu u zakup i podzakup, (imovinu sa pravom koris¢enja) primenjuje MSFI 16 Lizing.

Pocetno merenje imovine s pravom koriS¢enja vrednuje se od prvog dana trajanja zakupa i
ukljucuje:

iznos pocetno merene obaveze po osnovu zakupa,

sva placanja po osnovu zakupa izvrSena prvog dana trajanja zakupa ili pre toga,
sve pocetne direktne troskove (troskovi advokata, posrednika),

procenu troskova prilikom demontaze i1 uklanjanja imovine, obnavljanja lokacije
na kQ] 0j se imovina nalazi ili vracanja imovine u stanje kakvo iziskuju uslovi ugovora
o zakupu.

BN

Obaveza po osnovu zakupa je ugovorena zakupnina koja se placa u budué¢em period za vreme
trajanja ugovora o zakupu. Ta plac¢anja se diskontuju po kamatnoj stopi sadrzanoj u zakupu ako je
stopu lako utvrditi. U slucajevima kad ta kamatna stopu nije sadrzana u Ugovoru, primjenjuje se
inkrementalna kamatna stopa.

Inkrementalna kamatna stopa primenjena za obracun je jednaka kamatnoj stopi na kredite
odobrene nefinansijskom sektoru (koja je objavljena na sajtu NBS) po namenama novoodobreni
poslovi. Njena vrednost jednaka je kamatnoj stopi u mesecu koji prethodi pocetku Ugovora za
neindeksirane investicione kredite.
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Kako DZUAIF TS Ventures doo nema pravo na odbitak prethodnog poreza niti je obveznik PDV-
a po Clanu 25. Zakona o PDV-u, u pocetno merenje obaveza i imovine s pravom koris¢enja ne
urucunava se porez na dodatu vrednost kao ni eventualni porez po odbitku, ve¢ se evidentira kao
rashod perioda, kroz troSak poreza.

Nakon prvog dana trajanja zakupa, naknadno merenje imovina s pravom kori$¢enja vrsi se po
modelu nabavne vrednosti koja je umanjena za svaku eventualnu kumuliranu amortizaciju i
gubitke od obezvredenja i uskladena za ponovna merenja po osnovu zakupa usled ponovne
procene.

Kao relevanti za primenu MSFI 16, identifikovani su Ugovori o zakupu poslovnog prostora i
vozila.

4.3 Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uveéanoj za troskove transakcija
koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze,
izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha, kod kojih se ovi troskovi direktno priznaju u okviru bilansa uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju u pojedinacnom bilansu stanja od momenta kada je
Drustvo ugovornim odredbama vezano za instrument.

4.3.1 Finansijska sredstva

Drustvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstva u momentu inicijalnog priznavanja.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su sredstva pribavljena, odnosno poslovnog modela
upravljanja u okviru koga se drze, kao i karakteristika ugovorenih novcanih tokova

Sa aspekta naknadnog vrednovanja Drustvo klasifikuje finansijsko sredstvo, a u skladu sa tackom
4.1.1 MSFI 9 Finansijski instrumenti u sledece tri grupe:

¢ finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti,
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat (FVOCI) i
¢ finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVPL)

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po amortizovanoj vrednosti ako su oba navedena uslova
ispunjena:

e finansijski sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj je drzanje finansijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine, i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplata glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo ¢e se odmeravati po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat ako su oba
navedena uslova ispunjena:
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e finansijski sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

e uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznac¢ene datume uzrokuju tokove gotovine koji
su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (SPPI test).

Finansijsko sredstvo se odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha osim ukoliko se ne odmerava
po amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Poslovni model se definiSe u skladu sa procenom rukovodstva Drustva o nameni za koju se
finansijska sredstva drze i ciljevima upravljanja finansijskim sredstvima na osnovu svih dostupnih
relevantnih ¢injenica za procenu poslovnog modela. Poslovni model se moze definisati kao
upravljanje sredstvima u cilju naplate novcanih tokova.

Procena poslovnog modela se vr$i na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je
doslo do promene u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom slu€aju vrsi se
reklasifikacija finansijskih sredstava u odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI,
FVPL).

4.3.1.1 PotraZivanja i aktivna vremenska razgranicenja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova za nakandu za upravljanje fondovima, za kamatu,
dividende i ostala potrazivanja.

Kako Drustvo na dan 31.12.2021. god jo$ uvek nema osnovan Fond nema potrazivanja po ovom
osnovu, kao ni druga potrazivanja.

Aktivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju ukalkulisane unapred placene troskove, troskove po
osnovu osiguranja, revizije i sl.

4.3.1.2 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazana su sredstva u dinarskoj blagajni,
novcana sredstva na dinarskim 1 deviznim racunima kod banaka.

Stanje na dinarskom rac¢unu na dan 31.12. uskladeno je sa poslednjim izvodom banke u poslovnoj
godini.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u skladu sa zahtevima MSFI 9 se svrstavaju u kategoriju
finansijskih sredstava koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti iz razloga Sto se drze radi

prikupljanja ugovorenih novcanih tokova, pri ¢emu ti novcani tokovi predstavljaju iskljucivo
placanje glavnice i kamate i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz bilans uspeha.

4.3.1.3 Ucesée u kapitalu

Na kraju obracunskog perioda Drustvo nema uces¢a u kapitalu u alternativnim investicionim
fondovima.

Po Zakonu o alternativnim investicionim fondovima DruStvo ne moZze imati ucesce u kapitalu u
drugim pravnim licima.
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4.3.2 Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se priznaju kada Drustvo postane jedna od strana na koje se
odnose ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednsoti kroz bilans uspeha,
dok se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza
placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

4.4 Kapital

Kapital TS Ventures doo obuhvata osnovni kapital, kapitalne rezerve, nerasporedeni dobitak i
gubitak. Kapital druStva je obrazovan iz ulozenih sredstava njenog osnivaca, Telekom Srbija AD.

Minimalni iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje iznosi najmanje 70.000,00 (sedamdeset
hiljada) evra u dinarskoj protivvrednosti po zvanicnom srednjem kursu NBS koji je iznosio na dan
uplate prilikom osnivanja DZUAIF-a.

4.5 Obaveze i pasivna vremenska razgranicenja

4.5.1 Dugorocna rezervisanja

Dugoroc¢na rezervisanja predstavljaju rezervisanja za nakande zaposlenima, za troskove sudskih
sporova i sl.

Na dan 31.12.2021. godine Drustvo nije imalo formirana rezervisanja.

4.5.2 Kratkoro¢ne obaveze

Kratkorocne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavlja¢ima, obaveze prema zaposlenima,
obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, obaveze za poreze, doprinose i takse, kao i ostale
kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.

Obaveze prema dobavljac¢ima nastaju kada druga ugovorna strana izvrSi svoje obaveze prema
ugovoru i pocetno se priznaju prema fer vrednosti, dok se naknadno iskazuju prema amortizovanoj
vrednosti, kori§¢enjem metode efektivne kamatne stope.

4.5.3 Zakonske obaveze

Drustvo obracunava poreze i doprinose po slede¢im osnovama:

e Porez na dodatu vrednost
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e Poreze i doprinose na zarade i li¢na primanja

Drustvo, iako nije u sistemu PDV, obraunava porez na dodatu vrednost kao poreski duznik po
Zakonu o porezu na dodatu vrednost.

Porezi i doprinosi na zarade na teret poslodavca, kao i drugi porezi i doprinosi obracunavaju se u
skladu sa republickim prosekim i1 opStim propisima.

4.5.4 Pasivna vremenska razgranicenja

U okviru pasivnih vremenskih razgranicenja iskazuju se unapred naplaceni prihodi i troSkovi
tekuceg perioda za koje nije primljena isprava.

4.6 Prihodi

Poslovni prihodi predstavljaju prihode po osnovu upravljanja fondovima koje Drustvo obra¢unava i
naplacuje od fondova kojima upravlja. Kako TS Ventures doo za period od 05.08. do 31.12.2021.
god nema osnovan Fond kojim upravlja nema prihode po ovom osnovu.

Finansijske prihodi ¢ine prihodi od kursnih razlika kod placanja i prihodi od kursnih razlika pri
prerac¢unu monetarnih sredstava na srednji kurs EUR na dan 31.12.2021. godine.

4.7 Rashodi

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisti¢u iz uobic¢ajenih
poslovnih aktivnostii to su: transakcioni troskovi, troSkovi marketinga, troSkovi naknada
posrednicima i drugi tro§kovi po osnovu upravljanja.

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove proizvodnih 1 neproizvodnih usluga i nematerijalne
troskove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obrac¢unskom periodu na koji se odnose 1
istovremeno uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Finansijske rashode ¢ine rashodi po osnovu zateznih kamata i negativne kursne razlike.

10
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S POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni 1
finansijski rezultat i/ ili kapital Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga
je moguce svesti na prihvatljiv nivo.

Drustvo je izloZeno slede¢im vrstama rizika:
e TrziSnom riziku
e Operativnom riziku
e Riziku likvidnosti.

5.1 Trzisni rizik

Trzis$ni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva
zbog promena na trzistu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine DruStva promeniti
zbog promene vrednosti kamatnih stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu DrusStvo nije izloZeno riziku
promena kamatnih stopa:

u hiljadama RSD omatma stopa_— sopa kamate __ UKUPTO
Imovina

Stalna imovina - - 48.256 48.256
Potrazivanja - - -

Avansi - - 282 282
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 12.733 12.733
Aktivna vremenska razgrani¢enja - - 186 186
Ukupna imovina - - 61.457 61.457
Obaveze i neto imovina - -

Obaveze - - 47.712 47.712
Dugorocna rezervisanja - - -

Kapital - - 12.964 12964
Pasivna vremenska razgrancenja - - 781 781
Ukupno obaveza i neto imovina - - 61.457 61.457

11
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Rizik promene kursa valuta

Upravljanje valutnom strukturom i1 odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane
Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izlozeni, kao riziku meduvalutnih
kretanja.

1zloZenost Drustva riziku promene kursa valute:

u hiljadama RSD EUR RSD ukupno
Imovina

Stalna imovina 966 47.290 48.256
Potrazivanja - - -
Avansi 282 - 282
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 12.733 12.733
Aktivna vremenska razgrani¢enja - 186 186
Ukupna imovina 1.248 60.209 61.457

Obaveze i neto imovina - -

Obaveze 45.742 1.970 47.712
Dugorocna rezervisanja - -

Kapital - 12.964 12.964
Pasivna vremenska razgrancenja - 781 781
Ukupno obaveza i neto imovina 45.742 15.715 61.457

5.2 Operativni rizik

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih greSaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioni$u, operativni rizik moze da
narus$i ugled DrusStva, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka.
Drustvo ne moze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog
kontrolnog okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u mogucnosti
da upravlja ovim rizicima.

5.3 Rizik likvidnosti

Odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Sve obaveze Drustvo uz pomoé
osnivaca uredno izmiruje, poStujuci dogovorene i zakonske rokove.

12
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6 PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

6.1 Materijalna imovina

Materijalna imovina se sastoji od racunarske, tv opreme kao i1 imovine uzete u zakup (nekretnina
1 transportno sredstvo) na koju primenjuje MSFI 16.

Nabavna Amortizaciia Sadasnja
u hiljadama RSD vrednost ! vrednost
Materijalna imovina
Racunari 604 15 589
Televizori 480 ] 472
Materijalna imovina-MSFI 16
Objekti uzeti u lizing 46.090 2.305 43.785
;ljrgnsportna sredstva uzeta u 2665 272 5 443
izing
Ukupna imovina 49.839 2.550 47.289

6.2 Imovina sa pravom koriS¢enja i obaveze po osnovu lizinga

u hiljadama RSD i‘iil;fff Automobil
Imovina s pravom koriSéenja

Nabavke u toku godine 46.090 2.665
Amortizacija (2.305) (222)
Ukupno imovina 43.785 2.443
Obavezepo osnovu lizinga

Nabavke u toku godine 45.285 2.665
Lizing placanja (2.557) (240)
Rashodi kamata 545 34

Kursne razlike 10

Reklasifikacija-2022 (8.298) (636)
Ukupno obaveza 34.985 1.823

Obaveze po osnovu lizinga, u skladu sa MSI 16, se odnose na zakup poslovnog prostora i zakup
automobila po osnovu zakljucenih ugovora. Prilikom vrednovanja obaveza po osnovu lizinga

13
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Drustvo je razmatralo i potencijalne izlozenosti koje proizilaze iz promenljivih plac¢anja po osnovu
zakupa, opcije produzenja i raskida Ugovora.

Ugovorom o zakupu je definisana fiksna naknada sa valutnom klauzulom vezanom za EUR.

6.3 Finansijska imovina

Ugovorom o podzakupu nekretnine predvideno je da ¢e depozit, po isteku zakupa biti vracen, pa
se ne uracunava u vrednost imovine s pravom koriS¢enja, ve¢ je evidentiran kao finansijsko
sredstvo u skladu sa odredbama MSFI 9, po amortizovanoj vrednosti.

u hiljadama RSD 2021

Finansijska imovina

Ostala finansijska imovina 967

Ukupna finansijska imovina 967

6.4 Zalihe i placeni avansi

Kancelarijski inventar 1 ostala oprema koja su prilikom nabavke kostala manje od 50 hiljada dinara
tretiraju se kao sitan inventar i otpisuju se po godisnjoj stopi od 100%.

Shodno MRS 2- Zalihe, nabavna vrednost zaliha obuhvata sve troSkove nabavke, troSkove
konverzije i druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i u sadasnje
stanje.

Placeni avansi se odnose odnose na placene usluge revizije u iznosu od 282 hiljade RSD.

u hiljadama RSD 2021
Zalihe

Sitan Inventar 808
Ispravke vrednosti sitnog inventara (808)

Plaéeni avansi za zalihe i usluge
Placeni avansi 282

Ukupno 282

14
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6.5 Aktivna vremenska razgranicenja

Unapred placeni troskovi na dan 31.12.2021. godine odnose na troskove za usluge pla¢ene u 2021.
godini koji ¢e biti realizovani u 2022. godini.

Najveci deo tih troSkova odnose se kupovinu licenci, od povezanog lica MTS sistemi i integracije
doo, za Microsoft Office 365 (izdate na period novembar 2021. - oktobar 2022).

u hiljadama RSD 2021
Aktivna vremenska razgranicenja

Unapred placeni troskovi 37
Unapred placeni troskovi — povezana lica 149
Ukupno AVR 186

6.6 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31.12.2021. godine stanje na teku¢em dinarskom racunu DZUAIF TS Ventures doo je
4.333.068,68 RSD sto je uskladeno sa poslednjim izvodom OTP banka u kojoj Drustvo ima
otvoren dinarski racun.

U svrhu uplate osnivackog uloga Drustvo je dana 30.12.2021. godine uplatilo OTP banci iznos od
8.400 hiljada RSD za Alternativni investicioni fond koji se osniva, ali kako se Fond nije osnovan
do 31.12.2021. sredstva su rasporedena na privremenom racunu koja ¢e se po osnivanju Fonda
evidentirati kao udeo u kapitalu alternativnog fonda.

u hiljadama RSD 2021
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Tekuéi racun 4.333
Blagajna -
Ostala novcana sredstva 8.400
Ukupno 12.733

6.7 Kapital

Prilikom osnivanja Drustva 05.08.2021. godine izvrSena je uplata osnovnog kapitala u iznosu od
8.400.000,00 din od strane osnivaca Telekom Srbija AD, dok je dokapitalizacija od strane
osnivaca, u iznosu od 23.510.800,00 din izvrSena 12.10.2021. godine.

U 2021. godini Drustvo je poslovalo sa gubitkom koji iznosi 18.947 hiljada RSD.
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U skladu sa Zakonom o alternatim investicionim fondovima i Pravilnikom o kapitalu drustva za
upravljanje alternativnim investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju
obezbedi da novcani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske
protivvrednosti 70.000,00 EUR.

u hiljadama RSD 2021
Kapital

Osnovni kapital 31911
Gubitak tekuceg perioda (18.947)
Ukupno kapital 12.964
Zakonski minimum 70.000eur 8.231
RAZLIKA 4.733

Na dan 31.12.2021. godine kapital Drustva iznosi 12.964 hiljade Sto je za 4.733 hiljade iznad
zakonski propisanog minimuma od 70.000,00 eur u dinarskoj protivvrednosti, $to na dan 31.
decembar 2021. godine iznosi 8.231 hiljada.

6.8 Finansijske obaveze

Na dan 31.12.2021. godine DrusStvo ima ugovor o lizingu automobila na period od 4 godine i
poslovnog prostora sa garaznim mestom na period od 5 godina koji je odreden u skaldu sa tackom
18. MSFI 16-Lizing. Obaveze po osnovu lizinga se otpla¢uju uz inkrementalna kamatnu stopu od
4% za automobil odnosno 5% za poslovni prostor.

Na kraju perioda izvrSena je reklasifikacija obaveza po osnovu zakupa na deo obaveza koji
dospeva u 2022. godini.

u hiljadama RSD 2021
Finansijske obaveze
Obaveze po osnovu lizinga (Napomena 6.2) 36.808
Obaveze po osnovu zakupa poslovnog prostora 34.985
Obaveze po osnovu lizinga automobila 1.823
Druge finansijske obaveze 8.934
Deo dugorocnih obaveza po osnovu zakupa pp koje

. . : 8.298
dospevaju do jedne godine
Deo dugorocnih obaveza po osnovu lizinga automobile koje 636

dospevaju do jedne godine

Ukupno 45.742
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6.9 Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima iznose na dan 31.12.2021. godine ukupno 1.899.829,59 din i najveci
deo se odnosi na We Share Space doo (1.101.220,45 din) i Ariesoft doo (529.119,45) din. Iskazana
vrednost obaveza iz poslovanja odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

u hiljadama RSD 2021
Obaveze prema dobavijacima

Dobavljaci u zemlji 1.750
Dobavljaci — mati¢no lice -
Povezano lice- MTS sistemi I integracije 150
Ukupno 1.900

6.10 Ostale obaveze

DZUAIF TS Ventures doo nema pravo na odbitak prethodnog poreza niti je obveznik PDV-a, ali
obracunava PDV kao poreski duznik a po ¢lanu 12, stav 4.

u hiljadama RSD 2021
Ostale obaveze

Obaveze za PDV 70
Ukupno 70

6.11 Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obracunati troSkovi na dan 31.12.2021. godine odnose se na usluge koje su izvrsene, t;.
odnose se na 2021, godinu a za koje nije stigla faktura.

u hiljadama RSD 2021
Pasivna vremenska razgranicenja

Troskovi perioda za koje nije primljena isprava 564
Troskovi perioda ta koje nije primljena isprava -maticno lice 70
Troskovi perioda za koje nije primljena isprava —povezana lica 133
Troskovi perioda-platne kartice 14
Ukupno 781
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7 PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

7.1 Poslovni prihodi i rashodi

Ts Ventures doo do 31.12.2021. godine nije registrovao alternativni fond kojim upravlja te nisu
ostvareni poslovni prihodi koji se sastoje od prihoda po oosnovu upravljanja fondovima i
obavljanja delatnosti.

Poslovni rashodi su prikazani u narednim tackama.

7.1.1 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

u hiljadama RSD 2021
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Troskovi marketinga 1.250
Ukupno 1.250

Troskovi marketinga odnose se na produkcijski rad prilikom izrade TS Ventures brenda i sajta.

7.1.2 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

u hiljadama RSD 2021
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 6.701
Troskovi poreza i doprinosa na teret poslodavca 849
Troskovi sluzbenih putovanja 622
Ostali liéni rashodi i naknade 147
Ukupno 8.319

Ostali li¢ni rashodi se odnose na davanja zaposlenima po osnovu novogodisnjih paketi¢a i po

osnovu rodenja deteta, do propisanog neoprezivog iznosa.
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Troskovi amortizacije sastoje se od:
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7.1.4 Ostali poslovni rashodi

u hiljadama RSD 2021
Troskovi amortizacije
Troskovi amortizacije (Napomena 6.1) 23
Troskovi amortizacije-lizing nekretnine (Napomena 6.2) 2.305
Troskovi amortizacije-lizing transp. sredstva (Napomena 6.2) 222
Ukupno 2.550
Ostali poslovni rashodi imaju sledec¢u strukturu:
u hiljadama RSD 2021
Materijalni troSkovi 1.061
TroSkovi usluga 1.695
Nematerijalni tro§kovi 3.965
Ukupno 6.721

u hiljadama RSD 2021
Materijalni troskovi

Troskovi jednokratnog otpisa kanc. materijala 771

Troskovi sredstava za odrzavanje higijene 6

Troskovi kancelarijskog materijala 120

Troskovi goriva 132

Troskovi novina, Casopisa, st. literature 32

Ukupno 1.061

Troskovi materijala odnose se na troSkove jednokratnog otpisa inventara, troskove kancelarijskog
materijala i sredstava za odrzavanje higijene, kao i troskove goriva.

Troskovi usluga u svom sastavu imaju troskove fiksne i mobilne telefonije, troSkove interneta,
troskove zakupa kancelarijske opreme, odrzavanja IT sistema, troSkovi transporta...
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u hiljadama RSD 2021

TrosSkovi usluga
Troskovi fiksne/mobilne telefonije i internet

provajdera-maticno lice 190
Troskovi zakupa opreme 1.116
Troskovi odrzavnja IT programa 297
Ostali troskovi usluga 92
Ukupno 1.695

Nematerijalni troskovi se sastoje od:

u hiljadama RSD 2021
Nematerijalni tro§kovi

Troskovi neproizvodnih usluga 2.713
Troskovi reprezentacije 364
Troskovi premije osiguranja 73
Troskovi platnog prometa 26
Troskovi poreza 789
Ukupno 3.965

7.2 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi na dan 31.12.2021. godine iznose 21 hiljada RSD.

Finansijski rashodi najve¢im delom ¢ine rashodi od kamata na obaveze po osnovu zakupa u skladu
sa MSFI 16, odnosno 579 hiljada RSD.

u hiljadama RSD 2021
FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike 21
Ukupno finansijski prihodi 21
FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike 13
Finansijski rashodi po osnovu zakupa 579
Ukupno finansijski rashodi 592
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7.3 Ostali prihodi i rashodi

Strukturu ostalih prihoda ¢ine prihodi nastali po osnovu robe dobijene bez naknade od Advokatske
kancelarije Geci¢

Izdaci za humanitarnu pomo¢ koja se uplacuju preko mese¢nog racuna za mobilnu fiksnu
telefoniju maticnom licu Telekom AD, svrstavaju se u ostale rashode.

u hiljadama RSD 2021
OSTALI PRIHODI

Ostali nepomenuti prihodi 472
Ukupno ostali prihodi 472
OSTALI RASHODI

Ostali nepomenuti rashodi 8
Ukupno ostali rashodi 8
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8 POVEZANA PRAVNA LICA

Drustvo, kao korisnik usluga, stupa u poslovne odnose sa povezanim licima. Odnosi izmedu
Drustva i povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.

Poreski bilans za 2021. godinu nije predat do dana finansijskih izvestaja Drustva, s obzirom na to
da je rok za predaju 180 dana od dana za koji se porez utvrduje. Drustvo je obracunalo poreske
efekte na bazi Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije 1 uradilo Izvestaj o
transfernim cenama u skra¢enom obliku za 2021. godinu, s obzirom da ukupan iznos ovih
transakcija po povezanom licu ne prelazi limit predviden ¢lanom 2. Pravilnika o transfernim
cenama 1 metodama koje se po principu "van dohvata ruke" primenjuju kod utvrdivanja cene
transakcija medu povezanim licima. Drustvo nije imalo datih i primljenih kredita ili zaymova od
povezanih lica.

Stanje obaveza Drustva prema mati¢nom i povezanim pravnim licima na dan 31.12.2021. godine
kao 1 rashodi nastali transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 05.08-31.12.2021.
godine prikazani su u tabelama koje slede.

MTS Sistemi 1
u hiljadama RSD TELEKOM AD integracije doo
Bilans stanja
Materijalna imovina (Napomena 6.1) 589
Aktivna vremenska razgranicenja (Napomena 6.5) 149
Ostale obaveze iz poslovanja (Napomena 6.9) - (150)
Pasivna vremenska razgranicenja (Napomena 6.11) (70) (133)
Ukupno (70) 455
Bilans uspeha
Troskovi amortizacija (Napomena 6.1) (15)
Ostali poslovni rashodi (Napomena 7.1.4) (192) (446)
Ostali rashodi (Napomena 7.3) ()
Ukupno (200) 461)

Drustvo tokom izvestajnog perioda nije ostvarilo prihod u transakciji sa povezanim pravnim
licima.

u hiljadama RSD Imovina Obaveze Prihodi Rashodi
TELEKOM AD (70) - (200)
MTS Sistemi I integracije doo 738 (283) - 461)
Ukupno 738 (353) - (661)
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DZUAIF TS Ventures doo
Napomene uz finansijske izvestaje za 2021. god

9 UGOVORNE I POTENCIJALNE OBAVEZE

Drustvo osim finansijskih obaveza iz najma poslovnog prostora i automobila, a koji su shodno
MSFTI 16 iskazani kao imovina s pravom kori$éenja, nema potencijalnih obaveza.

10 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

U januaru 2022. godine Komisija za hartije od vrednosti je izdala dozvolu za rad prvog
Alternativnog investicionog fonda, nakon ¢ega je registrovan u Agenciji za privredne registre.
Fond je osnovan kao zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetni¢kog kapitala sa privatnom
ponudom, sa svojstvom pravnog drustva, a kojim upravlja Drustvo.

Davor Digitally signed
by Davor Saka¢

Sakac 433497
Date: 2022.04.29

433497  12:53:43 40200
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Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim
fondovima

TS VENTURES DOO

S E——

JZVEﬁTAJ O POSLOVANJU
ZA 2021. GODINU



IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA 2021 GODINU

Beograd, april 2022. godine



PGS VENTURES



1.1 Uvodna re¢

Postovani,

Godina naSeg osnivanja potvrdila nam je da ni jedno zalaganje, rad i vera u sopstvene moguénosti
ne ostaje bez rezultata.

Svedoci smo ubrzanog razvoja startap ekosistema u u ¢itavom svetu, pa tako i u nasoj zemlji, a
samim time 1iznalaZzenja novih vidova finansiranja ovih entiteta. Nas cilj je da, kroz prvi Corporate
Venture Capital fond, domacoj startap sceni omoguc¢imo laksi dolazak do investicija koje su im
neophodne u razvoju ideja.

TS Ventures smo formirali po uzoru na najuspesnije svetske VC fondove, a to podrazumeva
profesionalni menadZzment sastavljen od tima eksperata iz razli¢itih zemalja i oblasti, koji su se
uspesno dokazali u pomenutim praksama.

Razmena misljenja i medusobna podrska ¢e nam pomoci da se unapredujemo i rastemo iz godine
u godinu i da u jednom trenutku, nadamo se, i sustignemo, vodeée evropske i svetske zemlje iz
ove oblasti poslovanja. Svima je jasno da veliki potencijal imamo u pametnim mladim ljudima sa
sjajnim idejama, koji su svoje obrazovanje stekli u priznatim i kvalitetnim univerzitetskim
centrima sa izvanrednim tehni¢kim fakultetima, po kojima smo 1 dalje poznati u svetu.

Nas plan je da investiramo 25 miliona eura u narednih pet godina u startape koji se nalaze u ranoj
fazi svog razvoja. Nec¢emo se vezati usko za jednu oblast, ve¢ ¢emo Sansu pruziti svakoj dobroj
ideji koja ima potencijal da osvoji globalno trziSte od Biotech, SaaS, AgriTech, FinTech, Al, Big
Data, Blockchain, AR/VR, Gaming, itd. A glavni razlog je taj $to je naS ekosistem joS uvek na
samom pocetku i vazno je da podrzimo sve kako bi zajedno rasli i napredovali iz godine u godinu.

Krajnji cilj fonda je da nakon perioda od pet godina naSe udele u stratapima prodamo nekim veé¢im
investitorima ili krajnjim kupcima i na taj nacin visestruko povratimo uloZeni novac.

Cvrsto verujemo da su ciljevi koje smo postavili dostizni i da moZzemo jo§ vise 1 bolje, a u
godinama koje dolaze nadamo se da ¢emo opravdati na§ optimizam.




1.2 OpSte informacije

Preduze¢a za telekomunikacije Telekom Srbija a.d., kao jedan od vodecih regionalnih
telekomunikacionih operatora, a definitivno najveci operator u naSoj zemlji, u zelji da svoj
poslovni model proSiri novim tendencijama u oblasti globalnog svetskog poslovanja, osniva
Drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondom TS Ventures d.o.o. (dalje u tekstu
Drustvo), koje za svoj glavni cilj ima osnivanja prvog zvani¢nog VC fonda u nasoj zemlji i regionu
koji ¢e novac investirati u startape u ranim fazama, na nacin da ¢e se investicijama direktno ulagati
u nove poslovne ideje koji ¢e u vremenu koje nam dolazi predstavljati neke nove izvore prihoda i
pravce razvoja Citave telko industrije.

Drzava Srbija je prepoznala veliki potencijal, slobodno mozemo reci, nove privredne grane u nasoj
zemlji i donela po prvi put zakonom o Alternativnim investicionim fondovima, koji je uredio ovo
trziSte po ugledu na najbolju svetsku praksu. Telekom je Drustvo osnovao Odlukom o osnivanju
od 22.06.2021. godine u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima i Zakonom o alternativnim
investicionim fondovima, kao mali DZAUIF, koji ¢e udele u AlF-ima, kojim bude upravljao,

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 30.07.2021. godine, na osnovu ReSenja br.
2/5-101-2383/6-21 izdala dozvolu Drustvu za upravljanje alternativnim investicionim fondovima,
a dana 05.08.2021. godine izvrSen je upis u registar privrednih subjekata Agencije za privredne
registre u Beogradu pod brojem BD 64170/2021.

Osnovna delatnost Drustva je upravljanje zatvorenim alternativnim investicionim fondovima.
Drustvo je organizovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovorno$c¢u sa osnovnom delatnoséu, koja
je upisana u Agenciji za privredne registre, upravljanje fondovima sa Sifrom 6630.

Shodno kriterijjumima preciziranim Zakonima o racunovodstvu Drustvo je razvrstano u veliko
pravno lice.

Mati¢ni broj drustva je 21707341, a poreski identifikacioni broj 112616723. Sediste drustva je u
Beogradu u ulici Spanskih boraca 22.

Banka sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je OTP banka.

Drustvo na dan 31.12.2021. god jos uvek nema osnovan Alternativni investicioni fond kojim ¢e
upravljati, jer je u toku postupak dobijanja dozvole od strane Komisije za hartije od vrednosti za
rad prvog alternativnog fonda u Republici Srbiji.



1.3 Organizaciona struktura

Upravljanje Drustvom je organizovano kao jednodomo i njegove organe ¢ine Skupstina Drustva 1
Direktor. Direktor i zastupnik Drustva je Davor Sakac, dok funkciju Skupstine Drustva vrsi
Telekom Srbija a.d.

Organizaciona struktura Drustva je prikazana u nastavku:

Drustvo, u skladu sa potrebama, angazuje eksterne partnere, mati¢no drustvo ili neko od svojih
povezanih lica iz oblasti IT poslova kao i iz oblasti marketinga i sl.

Nadan 31.12.2021. god Drustvo ima 6 zaposlenih radnika na neodredeno vreme sa punim radnim
vremenom.

Starosna i obrazovna struktura zaposlenih je prikazana je na slede¢im graficima

40-49 /_

SSS

30-39 /——_

30 g—

VSS (NOKS 6.2-7.2)
0]

0 1 2 3 4 0 1 2 3 4 5 6

Slika 1 i 2 Starosna i obrazovna struktura zaposlenih



2 FINANSIJSKI
REZULTATI




2.1 Bilans stanja
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BILANS STANJA na dan 31.12.2021.

POZICIJA

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina

OdloZena poreska sredstva
Finansijska imovina

Tekuca poreska sredstva

Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja
Potrazivanja

Placeni avansi

AVR

Gotovinski ekvivalenti i gotovina
UKUPNA AKTIVA

KAPITAL

Osnovni kapital

Upisani a neuplaceni kapital
Kapitalne rezerve

Rezerve iz dobitka

Revalorizacione rezerve po osnovu rev. nematerijalne imovine, nekretnina i opreme
Nerealizovani dobici

Nerealizovani gubici

Nerasporedeni dobitak

Gubitak

Sopstvene akcije odnosno udeli
REZERVISANJA 1 OBAVEZE
Dugoroc¢na rezervisanja

Finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
TEKUCE PORESKE OBAVEZE

OBAVEZE PO OSNOVU STALNE IMOVINE KOJA SE DRZI ZA PRODAJU I
PRESTANAK POSLOVANIJA

GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA
UKUPNA PASIVA

U 000 RSD

47.289

967

282
186
12.733

61.457
12.964
31.911

18.947

47.712

45.742

1.900

70

781

61.457



Najveci deo u strukturi aktive Bilansa stanja zauzima stalna imovina, a najvec¢i udeo ¢ini materijalna
imovina sa 76,95% ukupne aktive. Materijalna imovina se sastoji od raCunarske, tv opreme kao i imovine
uzete u zakup (nekretnina 1 transportno sredstvo) na koju primenjuje MSFI 16.

Ugovorom o podzakupu nekretnine predvideno je da ¢e depozit, po isteku zakupa biti vracen, pa se ne
ura¢unava u vrednost imovine s pravom koris¢enja, ve¢ je evidentiran kao finansijsko sredstvo u skladu

sa odredbama MSFI 9, po amortizovanoj vrednosti.

Materijalna i finansijska imovina u ukupnom iznosu od 48.256 hiljada ¢ine 78,52% aktive.

o — 48.256
y
= |
%
76,95% ,~13.015
Materijalna imovina = Finansijska imovina L
= Zalihe i placeni avansi BAVR . X . .
= Gotovinski ekvivalenti i gotovina obrtna imovina stalna imovina
Slika 3. Aktiva Slika 4. Ukupna movina

Obrtna imovina iznosi 21,18%, a njen najveci deo €ini gotovina i gotovinski ekvivalenti sa 20,72%

ukupne aktive, dok se svega 0,46% odnosi na placene avanse i to na usluge revizije za 2021. godinu u
iznosu od 282 hiljade.

Na dan 31.12.2021. godine stanje na tekuc¢em dinarskom racunu DZUAIF TS Ventures doo je
4.333.068,68 din $to je uskladeno sa poslednjim izvodom OTP banka u kojoj Drustvo ima otvoren
dinarski racun.

U svrhu uplate osnivackog uloga Drustvo je dana 30.12.2021. godine uplatilo OTP banci iznos od
8.400.000,00 din za Alternativni investicioni fond koji se osniva, ali kako se Fond nije osnovan do
31.12.2021. sredstva su rasporedena na privremenom racunu koja ¢e se po osnivanju Fonda evidentirati
kao udeo u kapitalu alternativnog fonda shodno MSFI 9.



2021

u hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Tekuci racun 4.333
Blagajna -
Ostala novcana sredstva 8.400
Ukupno GOTOVINA 12.733

Tabela 1 Struktura gotovine i gotovinskih ekvivalenata

Unapred placeni troskovi ¢ine svega 0,30% aktive 1 odnose na troSkove za usluge pla¢ene u 2021. godini
koji ¢e biti realizovani u 2022. godini, a to su u najve¢em delu troSkovi Microsoft licenci koje su
ograni¢ene na na period novembar 2021. - oktobar 2022

Prilikom analize pasive bilansa stanje, dominiraju obaveze
koji ¢ini 77,63% ukupne pasive.

m PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

REZERVISANJA | OBAVEZE
Znacajan udeo u pasivi ima 1 kapital sa 21,09%. Na dan S RAPTIAL

31.12.2021. godine osnovni kapital Drustva iznosi 12.964

hiljade Sto je za 4.733 hiljade iznad zakonski propisanog

minimuma od 70.000,00 eur u dinarskoj protivvrednosti, §to _ 107%
na dan 31. decembar 2021. godine iznosi 8.231 hiljada.

o 2021
u hiljadama RSD TR
Kapital
Osnovni kapital 31.911
Gubitak tekuceg perioda 18.947
Ukupno kapital 12.964 21,09%
Zakonski minimum 70.000eur 8.231
RAZLIKA 4.733

Slika 5 Struktura Pasive
Tabela 2. Pregled Kapitala

Najveci deo obaveza ¢ine finansijske obaveze i to obaveze po osnovu lizinga na period do 5 godina i deo
koji je reklasifikovan po osnovu zakupa koji dospeva u 2022. godini. Obaveze iz poslovanja se odnose
na obaveze prema dobavlja¢ima, dok su ostale obaveze, obaveze za interno obracunati PDV koji Drustvo
obracunava kao poreski duznik (¢lan 12 Zakona o PDV).



u hiljadama RSD 2021 u hiljadama RSD 2021

Finansijske obaveze Obaveze iz poslovanja:

A Obaveze prema dobavljac¢ima 1.900
Obaveze po osnovu lizinga 36.808
MSFI 16
Druge finansijske obaveze 8,934 Ostale obaveze:
koje dospevaju do 1 god ) Obaveze za PDV 70
Ukupno finansijske obaveze 45.742 Ukupno obaveze 1.970

Tabela 3 i 4. Pregled obaveza

Kratkoro¢ne obaveze, tj. obaveze koje dospevaju do godinu dana su obaveze koje su reklasifikovane po
osnovu zakupa, kao i1 obaveze iz poslovanja i ostale obaveze $to je ukupno 10.904 hiljade. Kao i kod
dugoroc¢nih obaveza I kod kratkoro¢nih obaveza najveci njihov deo ¢ine obveze koje su reklasifikovane
po osnovu zakupa na deo obaveza koji dospeva u 2022. godini

36.808

10.904

Slika 6. Struktura obaveza

Pasivna vremenska razgranicenja u iznosu od 781 hiljadu ¢ine 1,27% ukupne pasive a odnose se na
unapred obracunati troSkovi na dan 31.12.2021. godine tj. na usluge koje su izvrSene tokom 2021.a za
koje nije primljena faktura.
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2.2 Pokazatelj likvidnosti i zaduZenosti

Rizik likvidnosti odnosi se na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Sve obaveze Drustvo uz
pomo¢ osnivaca uredno izmiruje, poStujuéi dogovorene i zakonske rokove.

Racio tekuce (opSte) likvidnosti (Current Ratio) pokazuje koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza.

ROL = obrtna sredstva / kratkoro¢ne obaveze
ROL =13.015/10.904 = 1,19

U nasem slucaju opsti racio likvidnosti iznosi 1,19

Da bi tekuca likvidnost bila na zadovoljavaju¢em nivou potrebno je da njen koeficijent bude >2, §to
znaci da bi odnos krakoro¢nih izvora i kratkorocnih obaveza trebao da bude 2:1. Donji prag likvidnosti
smatra se kada je zadovoljen odnos 1:1, Sto znaci da su teku¢i izvori jednak teku¢im obavezama, u naSem
slucaju likvidnost je relativno zadovoljavajuéa jer se kre¢e u opsegu 1< ROL < 2.

Racio tekuce likvidnosti je III stepen likvidnosti.

Kao drugi stepen likvidnosti koristi se redukovani racio likvidnosti (Acid Test ili Quick Ratio), a
izracunava se isto kao i racio tekuce likvidnosti, osim $to se od obrtnih sredstava oduzimaju zalihe.

U naSem slucaju u likvidna sredstva ¢ine samo gotovina i gotovinski ekvivalenti.

RRL = (obrtna sredstva — zalihe)/kratkoroc¢ne
obaveze

RRL =12.733/10.904 = 1,17

Svaki dinar kratkoro¢nih obaveza pokriven je sa 1,17 din likvidnih sredstava u 2021. godini.

Odnos relativno likvidnih sredstava i gotovine prema kratkorocnim obavezama treba da bude najmanje
1:1. RRL koji je veci od 1 se ocenjuje kao zadovoljavajuci.
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Racio gotovine ili Cash ratio (RNL) pokazuje sa koliko dinara nov¢anih sredstava je pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza.

RNL = gotovina/kratkoro¢ne obaveze
RNL=12.733/10.904 = 1,17

Svaki dinar kratkoro¢nih obaveza pokrivenje sa 1,17 dinara novcanih sredstava, odnosno, sa RNL>1
smatra se da Drustvo je likvidno na dan 31.12.2021. godine.

Neto obrtna imovina— NOI predstavljaju razliku izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza, tako
da visina ovih sredstava pokazuje koliki se deo obrtnih sredstava finansira iz dugoro¢nih izvora
finansiranja.

NOI = obrtna imovina — kratkoro¢ne
obaveze

NOI =13.015-10.904 = 2.111

Termin koji se koristi je i neto obrtni kapital (NOK), u pitanju je ista veliina koja se posmatra iz dva
razli¢ita ugla. Neto obrtni fond stavlja akcenat na dugorocne izvore finansiranja koji su iskoris¢eni za
finansiranje dela obrtnih sredstava.

Stavljanjem u odnos obaveza i ukupnih sredstava dobijamo i koeficijent zaduZenosti (engl. debt ratio
DR), kojim se sagledava Cinjenica sa koliko tudih sredstava, odnosno sa kolikim nivoom zaduZzivanja je
finansirana nabavka sredstava, tj. imovine.

obaveze/ukupna sredstva

47.712/61.457= 0,77

ROL-III stepen likvidnosti 1,19
RRL-II stepen likvidnosti 1,17
RNL-I stepen likvidnosti 1,17
koef. zaduzenosti 0,77
NOK 2.111

Tabela 5 Pregled pokazatelja
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Kako je Drustvo osnovano 05.08.2021. godine nije moguce izvrsiti poredenje sa prethodnim periodima.
Takode, TS Ventures doo je prvo Drustvo za upravljane alternativnim investicionim fondovima
osnovano u formi drusStva sa ograni¢enom odgovornos¢u. Trenutno na trziStu investicionih fondova
nalazi se pet druStava za upravljanje investicionim fondova koji se bave iskljuc¢ivo organizovanjem i
upravljanjem otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i organizovani su u formi
akcionarskog drustva.

Poredenja radi, u nastavku se nalazi koeficijenti likvidnosti i zaduzenosti koje su neki od Drustva za
upravljanje investicionim fondovima ostvarili tokom 2020. godine.

12
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O -
ROL RRL RNL koef.zad.
Intesa intesa 11,31 11,31 0,18 0,05
WVP 8,11 8,11 6,82 0,09
m llirika 0,51 0,51 0,06 0,72

Intesa intesa WVP  m llirika

Slika 7 Pokazaelji DZUIF za 2020. God
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2.3 Bilans uspeha
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BILANS USPEHA na dan 31.12.2021.

POZICIJA

POSLOVNI PRIHODI I RASHODI
Poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti
Troskovi zarada, naknada zarada I ostali li¢ni rashodi
Troskovi amortizacije

Ostali poslovni rashodi

Poslovni dobitak

Poslovni gubitak

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
Finansijski prihodi

Finansijski rashodi

Dobitak iz finansijskih aktivnosti
Gubitak iz finansijskih aktivnosti

DOBICI I GUBICI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE I

OBAVEZA
OSTALI PRIHODI
OSTALI RASHODI

DOBICI I GUBICI IZ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

REZULTAT PRE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBITAK
NETO DOBITAK
NETO GUBITAK

U 000 RSD

18.840
1.250
8.319
2.550
6.721

18.840

21
592

571

472

18.947

18.947
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Ukupni prihodi Drustva iznose 493 hiljade RSD, dok su rashodi 19.440 hiljade RSD.

- OSTALIRASHODI | 8
~19.440
ostaLiPRIHODI ]| 472

Finansijski rashodi . 592

Finansijski prihodi | 21

posiovni rashodi | - ::o
‘. Poslovni prihodi

RASHODI PRIHODI 0 5.000 10.000 15.000 20.000

493

Slika 8. Rashodi i prihodi

Prihodi koje je TS Ventures doo ostvario ti¢u se prihoda nastalih po osnovu robe dobijene bez naknade
od Advokatske kancelarije Geci¢, koji su evidentirani kao ostali prihodi i pozitivne kursne razlike koje
pretstavljaju finansijske prihode.

Poslovni rashodi ¢ine 96,91% ukupnih rashoda ili 18.840 hiljada dinara, a njih u najvecoj meri ¢ine
troskovi zarada i nematerijalni troskovi.

U hiljadama RSD 2021

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 1.250
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni

rashodi 8.319
Troskovi amortizacije 2.550
Materijalni troskovi 1.061

Troskovi usluga 1.695

Nematerijalni troskovi 3.965

Ukupno 18.840

Tabela 6. Struktura poslovnih rashoda

Finansijski rashodi najve¢im delom ¢ine rashodi od kamata na obaveze po osnovu zakupa u skladu sa
MSFI 16, odnosno 579 hiljada RSD, dok negativne kursne razlike iznose 13 hiljada RSD.
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2.4 Ekonomic¢nost

Za 5 meseci koliko je Drustvo poslovalo zabelezen je gubitak u iznosu od 18.947 hiljada.

TS Ventures doo u 2021. Godini nije osnovao altenativni fond, te nije bilo moguce ostvariti poslovne
prihode po tom osnovu. Ovo moze biti jedan od razloga zbog kojeg gubici ostvareni u 2021. Godini nisu
pokriveni adekvatnim prihodima, ali je ¢injenica da je ovakav rezultat za prvu godinu poslovanja
oc¢ekivan.

. o . _ uKkupni prihodi
Racio ukupne ekonomicnosti = ———
ukupni rashodi

493/19.440 = 0,03 = 2,54%

S obzirom da nisu ostvareni prihodi od upravljanja, pa samim tim ni poslovni prihodi, nije moguce
izraCunati EBIT pa ni EBITDA marzu.

2.5 Poslovanje sa povezanim licima

Drustvo, kao korisnik usluga, stupa u poslovne odnose sa povezanim licima. Odnosi izmedu Drustva i
povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.

Stanje obaveza Drustva prema maticnom i povezanim pravnim licima na dan 31.12.2021. godine kao i
rashodi nastali transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 05.08-31.12.2021. godine
prikazani su u tabelama koje slede.

u hiljadama RSD Imovina Obaveze Prihodi Rashodi
TELEKOM AD (70) - (200)
MTS Sistemi I integracije doo 738 (283) - (461)
Ukupno 738 (353) - (661)

Tabela 7. Transakcije sa povezanim licima

Drustvo tokom izvestajnog perioda nije ostvarilo prihod u transakciji sa povezanim pravnim licima.
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RIZICIMA
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Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnofu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat i / ili kapital DruStva. Rizik nikada nije mogucée u potpunosti eliminisati, ali ga je
moguce svesti na prihvatljiv nivo.

lako Zakonom o alternativnim fondovima Drustvo, kao mali DZUAIF, nema obavezu propisivanja
Politike upravljanja rizicima, TS Ventures doo je uspostavio sistem upravljanja rizicima koji se javljaju
u poslovanju I koji omoguc¢avaju njegovo efikasno identifikovanje, merenje I kontrolu, kao I adekvatno
upravljanje.

Drustvo je izloZeno slededim vrstama rizika:

TrziSnom riziku
Operativnom riziku
Riziku likvidnosti.

TrziSni rizik predstvalja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva zbog
promena na trzistu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine DruStva promeniti zbog
promene vrednosti kamatnih stopa.

Imovina Drustva ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu Drustvo nije izloZeno riziku promena
kamatnih stopa:

u hiljadama RSD amatna stopa_— stopa—_kamate__ "UP™O
Imovina

Stalna imovina - - 48.256 48.256
Potrazivanja - - -

Avansi - - 282 282
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 12.733 12.733
Aktivna vremenska razgrani¢enja - - 186 186
Ukupna imovina - - 61.457 61.457
Obaveze i neto imovina - -

Obaveze - - 47.712 47.712
Dugorocna rezervisanja - - -

Kapital - - 12.964 12964
Pasivna vremenska razgrancenja - - 781 781
Ukupno obaveza i neto imovina - - 61.457 61.457

Tabela 8. Pregled promena po kamatnim stopama

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva
doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izloZeni, kao riziku meduvalutnih kretanja.

Izlozenost Drustva riziku promene kursa valute:
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u hiljadama RSD EUR RSD ukupno

Imovina

Stalna imovina 966 47.290 48.256
Potrazivanja - - -
Avansi 282 - 282
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 12.733 12.733
Aktivna vremenska razgrani¢enja - 186 186
Ukupna imovina 1.248 60.209 61.457

Obaveze i neto imovina - -

Obaveze 45.742 1.970 47.712
Dugorocna rezervisanja - -

Kapital - 12.964 12.964
Pasivna vremenska razgrancenja - 781 781
Ukupno obaveza i neto imovina 45.742 15.715 61.457

Tabela 9. Pregled promena po promeni valutnog kursa

Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada sistema, ljudskih gresaka,
pronevera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcionisu, operativni rizik moze da narusi
ugled Drustva, moze imati zakonske posledice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Drustvo ne
moze ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem rigoroznog kontrolnog okvira i
nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Drustvo je u moguénosti da upravlja ovim rizicima.

Rizik likvidnosti se odnosi na sposobnost drustva da izvrSava dospele obaveze. Sve obaveze Drustvo
uz pomo¢ osnivaca uredno izmiruje, postujuci dogovorene i zakonske rokove.

19



4 BUDUCI RAZVOJ
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U januaru 2022. godine Komisija za hartije od vrednosti je izdala dozvolu za rad prvog Alternativnog
investicionog fonda, nakon Cega je registrovan u Agenciji za privredne registre. Fond je osnovan kao
zatvoreni alternativni investicioni fond preduzetnickog kapitala sa privatnom ponudom, sa svojstvom
pravnog drustva, a kojim upravlja Drustvo.

Radi se o prvom corporate venture capital fondu u ovom delu Evrope, namenjenom investiranju u visoko-
tehnoloske startape. Fond je formiran po uzoru na praksu najuspesnijih svetskih VC fondova, a to
podrazumeva profesionalni menadZzment sastavljen od tima eksperata iz razli¢itih zemalja i1 oblasti.
Odluke o investicijama ¢e donositi nezavisna komisija koju ¢e, pored internog tima, Ciniti i eksterni
nezavisni ¢lanovi sa dokazanim svetskim iskustvom u investiranju u razli¢ite startape.

Strucni eksperti iz inostranstva koji su se uspesno dokazali u ovim praksama, sa jedne strane radice sa
timovima, dok ¢e sa druge strane raditi na obuci, ¢cime se dobija dvostruki benefit, kako razvoj startap
ideje, tako i1 razvoj kadrova koji ¢e se u budu¢nosti baviti fondovima ovog tipa.

Jedan od prioriteta Fonda bice i povezivanje sa drugim investicionim fondovima, kako u regionu tako i
Sire, kako bi se kroz medusobnu razmenu iskustava, znanja i ideja doprinelo na razvoju startap zajednice
1 na taj nacin pospesili domacu privredu.

Telekomu Srbija, kao osnivacu je, na ovaj nac¢in omoguceno da ima pristup inovativnim reSenjima, §to
dalje implicira i jaanje portfolija usluga i ucvrs¢ivanje trzisne pozicije.

U narednih pet godina sredstva kojima ¢e Fond raspolagati, a koja iznose 25 miliona eura (pet miliona
godi$nje) bi¢e opredeljena za finansiranje startapa i njihovih ideja u “Early Stage” fazi razvoja sa
fokusom na sva inovativna digitalna reSenja koja imaju Siroku primenu.
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S ODGOVORNO
POSLOVANJE
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Drustvo TS Ventures d.o.o. iako nema direktna ulaganja u zastitu zivotne sredine, posveceno je
postizanju poslovnih dostignuéa na drustveno odgovoran nacin.

U okviru sopstvenih aktivnosti Drustvo konstantno nastoji da smanji negativne uticaje na Zivotnu
sredinu, uStedom elektri¢ne energije, Stampanju samo neophodnog materijala i dokumenata i slicno.

Kao primer dobre prakse u upravljanju zivotnom sredinom je i reciklaza otpada, $to je moguce izvrSiti
na posebno oznacenim pozicijama u okviru objekta.

Takode, zaposleni ucestvuju u svim akcijama ocuvanja i zastite zivotne sredine koje se organizuju.

Pri odabiru ulaganja Drustvo ¢e se, izmedu ostalog, voditi principima odrzivog razvoja, te nastojati da
izbegava bilo kakvog sporna ponasanja u pogledu odrzivog razvoja, a ukoliko takva situacija ve¢ postoji,
fokus ¢e biti na merama koje se preduzimaju da bi se izbeglo ponavljanje spornih situacija u buduénosti.

Ulaganjem imovine u startape koje slede principe odrzivog razvoja (okolina, drustvo i korporativno
upravljanje), Drustvo ¢e osim finansijske, ste¢i i ekoloSku dobit, ali i ucestovati u kreiranju bolje
buducnosti.
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